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ABSTRAKT

Ky punim synon té shqyrtojé rolin dhe ndikimin e shérbimeve financiare né procesin e
integrimit té vendeve né Bashkimin Evropian (BE). Duke u fokusuar né sektorin financiar,
kjo analizé pérgendrohet né institucionet financiare, tregjet kapitale, tregjet e produkteve té

sigurisé dhe shérbimet e bankave dhe aseteve té tjera financiare.

Po ashtu pérfshin njé analizé té detajuar té direktivave dhe rregulloreve té BE-sé gé lidhen me
sektorin financiar dhe ndikimin e tyre né hapjen e tregjeve dhe konkurrimin e liré né kété
sektor. Gjithashtu, kérkimi hulumton rolin e institucioneve financiare té BE-sé, si¢ jané
Autoriteti Bankar Evropian dhe Autoriteti Evropian i Sigurisé Financiare, né harmonizimin e

normave dhe pérmirésimin e sigurisé financiare né nivelin evropian.

Njé aspekt i réndésishém i kétij studimi éshté vlerésimi i sfidave dhe avantazheve té integrimi
né sektorin financiar. Ndér sfidat kryesore pérfshihen dallimet né strukturén dhe normat e
rregullimit financiar midis vendeve té ndryshme té BE-sé&, si dhe problemet e stabilizimit
financiar dhe kontrollit té riskut. Né anén tjetér, avantazhet potenciale pérfshijné rritjen e
aksesit té investitoréve dhe konsumatoréve né tregjet financiare té ndryshme, pérmirésimin e

inovacionit financiar dhe rritjen e stabilitetit ekonomik né térési.

Pérmes njé analize té thellé té rasteve té& ndryshme té vendeve gé jané né procesin e integrimit
né BE, kjo diplomé synon té ofrojé rekomandime pér politikat dhe veprimet gé mund té
ndihmojné né pérmirésimin e integritetit dhe funksionimit té sektorit financiar né kuadrin e
integrimit evropian. Kjo analizé vjen né njé kohé kur debati pér sfidat dhe avantazhet e

integrimi té sektorit financiar éshté thelbésor pér vendet kandidate dhe pér BE-né veté.

Fjalé kyce: shérbime financiare, BE, ligje, politika, integrim.
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KAPITULLI 1. HYRJE

Ekonomia dhe e drejta luajné njé rol té réndésishém né tregjet ndérkombétare. Tregjet
ndérkombétare pérfshijné transaksione té mallrave, shérbimeve dhe kapitalit midis vendeve té
ndryshme. Né kété kontekst, ekonomia dhe e drejta ndikojné né ményré té ndérsjellté né

organizimin dhe funksionimin e kétyre tregjeve.

Nga ana ekonomike, tregjet ndérkombétare ndihmojné né promovimin e tregtisé sé liré dhe
rritjen ekonomike. Ndérkohé gé vendet e pérfshiré né tregjet ndérkombétare pérfitojné nga
shkémbimet e mallrave dhe shérbimeve, ato ndjekin logjikén e specializimit t€ bazuar né
avantazhet konkurruese té secilés vend. Kjo ndihmon né rritjen e produktivitetit dhe rritjen e

nivelit té jetesés né vendet pjesémarrése.

Pér té lejuar funksionimin e tregjeve ndérkombétare, e drejta ka njé rol kritik né vendosjen e
rregullave dhe procedurave pér tregtiné ndérkombétare. Kéto rregulla dhe procedura mund té
pérfshijné marréveshje té tregtisé ndérkombétare, si¢ &shté Marréveshja Botérore e Tregtisé
(WTO), si dhe marréveshje té vecanta té firmosura midis vendeve té caktuara. Kéto
marréveshje rregullojné taksat dhe barierat tjera té tregtisé, promovojné konkurrencén e liré

dhe mbrojné té drejtat e pronésisé intelektuale.

E drejta ndérkombétare e kontratave gjithashtu ka njé rol té réndésishém né tregjet
ndérkombétare. Kontratat jané mjetet themelore pér arritjen e marréveshjeve tregtare, dhe e
drejta ndérkombétare e kontratave ofron rregulla dhe parime té cilat ndihmojné né
menaxhimin e konflikteve dhe pérmbushjen e obligimeve kontraktuale midis subjekteve

ndérkombétare.

Pérvec késaj, institucionet financiare ndérkombétare, si Banka Botérore dhe Fondi Monetar
Ndérkombétar, kané njé rol né pércaktimin e politikave ekonomike dhe rregullat financiare

pér vendet pjesémarrése né tregjet ndérkombétare.

Né pérgjithési, ekonomia dhe e drejta ndikojné né organizimin, funksionimin dhe rregullimin
e tregjeve ndérkombétare. Bashkéveprimi midis kétyre dy fushave ndihmon né promovimin e

tregtisé sé liré, rritjen ekonomike dhe zhvillimin e géndrueshém té vendeve pjesémarrése.



1.1 Qéllimi

Qéllimi kryesor i késaj teme éshté té analizojé dhe té kuptojé rolin dhe ndikimin e
shérbimeve financiare né procesin e integrimit té vendeve né Bashkimin Evropian (BE).
Pérmes njé hulumtim té thelluar dhe té hollésishém, ky studim synon té identifikojé sfidat
dhe avantazhet qé pérfshijné sektorin financiar gjaté rrugés drejt bashkimit europian, duke
pérfshiré té gjitha aspektet e tij si tregjet kapitale, institucionet financiare dhe produktet e

sigurisé.

Qéllim tjetér éshté té hedhé drité se si ligjshméria dhe rregullat e tregut té€ BE-sé ndikojné né
hapjen e tregjeve dhe harmonizimin e normave té tregjeve financiare. Kjo analizé synon té
ndricojé si pérmirésimin e sigurisé financiare dhe stabilitetit né nivelin evropian, ashtu edhe

mundésité e rritjes sé inovacionit dhe aksesit né tregjet financiare té ndryshme.

Né kété kontekst, géllimi i temés éshté gjithashtu té paragesé rekomandime konkrete pér
politikat dhe veprimet gé mund té ndihmojné né pérmirésimin e efikasitetit dhe integritetit té
sektorit financiar gjaté procesit té integrimit. Duke véné né pah sfidat dhe pérfitimet qé lidhen
me koordinimin e normave financiare dhe rregullat e tregut né nivelin europian, kjo temé
synon té kontribuojé né diskutimin e métejshém rreth integrimit té sektorit financiar né
kuadér té BE-sé, né njé kohé kur kjo céshtje éshté né gendér té debatit pér vende kandidate

dhe BE-né si institucion.

1.2 Pyetjet kérkimore

1. Si ndikon harmonizimi i rregulloreve financiare té BE-sé né hapjen e tregjeve té

shérbimeve financiare pér vende té reja té anétarésuara?

2. Cilat jané sfidat kryesore pér harmonizimin e rregulloreve dhe normave té sigurisé

financiare né sektorin e bankave dhe tregjet kapitale té BE-s&?

3. Si pérfshihen institucionet financiare té BE-sé, si Autoriteti Bankar Evropian dhe Autoriteti
Evropian i Sigurisé Financiare, né rregullimin dhe supervizimin e sektorit financiar né

integrimin europian?



4. Cfaré pérfitimesh mund té sjellé liberalizimi i tregjeve financiare té BE-sé pér investitorét

dhe konsumatorét né vende té ndryshme té anétarésuara?

5. Si ndikohen bankat dhe institucionet financiare lokale nga konkurrenca e re né tregjet e

BE-sé dhe ¢faré hapa mund té ndérmarrin pér té pérshtatur ndaj saj?

6. Si mund té promovohet inovacioni né sektorin financiar pérmes procesit té integrimit né

BE dhe cila éshté ndikimi i kétij inovacioni né ekonominé e pérgjithshme europiane?

7. Cilat jané rreziget dhe sfidat e mundshme pér stabilitetin financiar t¢ BE-Sé si pasojé e

integrimi té tregjeve dhe institucioneve financiare?

8. Si ndryshojné strategjité e menaxhimit té riskut pér institucionet financiare né kuadér té

procesit té integrimit né BE?

9. Si ndikohen rregullat dhe normat e BE-sé né zhvillimin e tregjeve té produkteve té
sigurisé, si aksionet dhe obligacionet, dhe c¢faré implikimesh kané kéto ndryshime pér

investitorét dhe korporatat?

10. Cilat jané mésimet gé mund té nxirren nga pérvoja e vendeve gé kané kaluar pérmes
procesit té integrimit financiar né BE dhe si mund té aplikohen ato pér vendet kandidate pér

anétarésim?

1.3 Metodologjia

Metodologjia e késaj teme fokusohet né njé kombinim té studimit té literaturés, analizave té
dokumenteve zyrtare té Bashkimit Evropian (BE) dhe analizave té tregjeve financiare té
vendeve té ndryshme té anétarésuara né BE. Fillimisht, do té zhvillohet njé analizé e thellé e
direktivave dhe rregulloreve té BE-sé lidhur me sektorin financiar, duke identifikuar
ndryshimet dhe tendencat e tyre né rrugén drejt integrimin europian. Pérdorimi i
metodologjisé sé studimit té literaturés do té ndihmojé né té kuptuarit e piképamjeve té
ekspertéve dhe akademikéve rreth sfidave dhe pérfitimeve té procesit té integrimit.
Gjithashtu, analiza e dokumenteve zyrtare té BE-sé dhe institucioneve financiare té saj do té
sigurojé njé pérkatési té forté me realitetin aktual t& ndérveprimit té politikave dhe normave
financiare. Né vazhdim, pérmes analizés sé té dhénave té tregjeve financiare, pérfshiré tregjet
kapitale, tregjet e produkteve té sigurisé dhe tregjet e bankave, do té vlerésohet ndikimi i
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integrimit né rritjen e investimeve, konkurrencén dhe ndryshimet né strukturén e tregut
financiar. Kombinimi i kétyre metodave do té ndihmojé né pércaktimin e ndryshimeve té
ndodhura dhe do té japé njé panoramé té gjeré té ndikimit té shérbimeve financiare né

kuadrin e integrimit té BE-sé.

Ky punim bazohet mbi té dhéna dytésore, pasi té dhénat jané gjetur nga artikuj té publikuar
né internet. Té dhénat pérfshijné statistika té publikuara nga Institucionet pérkatése. Né rastin
e Shqipérisé mund té pérmendim INSTAT, ndérsa pér analizén e béré rreth Bashkimin
Europian, té dhénat jané marré nga websitet zyrtare t¢ BE dhe geverive té shteteve

pjesémarrése ose kandidate pér né BE.
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KAPITULLI II. Marrédhéniet Shqipéri - BE

2.1 Historiku i marrédhénieve Shqipéri - BE

Marrédhéniet e vendit toné me Bashkimin Evropian, duke u bazuar né objektivin kombétar té
integrimin né BE, kané njé réndési té jashtézakonshme dhe jané prioritet i qarté i politikés
soné té jashtme. Interesi themelor i Shqipérisé né lidhje me BE-né éshté anétarésimi i saj né

BE né té ardhmen.

Né vitin 1991, Shqipéria vendosi té niste marrédhéniet diplomatike me Komunitetin
Evropian. Mé pas, né vitin 2000, Shqipéria u njoh zyrtarisht nga Bashkimi Evropian si njé
vend kandidat potencial pér anétarésim. Ndérsa, né vitin 2003, Samiti i Selanikut i
udhéhegésve té vendeve té BE-sé miratoi procesin e Stabilizim-Asociimit, duke konfirmuar
né ményré té qarté perspektivén e anétarésimit té vendeve té Ballkanit Peréndimor, pérfshiré
kétu edhe Shqipériné. Kété vit filluan edhe negociatat pér Marréveshjen e Stabilizim-
Asociimit (MSA) BE-Shqipéri.

Né 12 gershor 2006, u pérmbyllén negociatat rreth Marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit me
Shqipéring, e cila u nénshkrua né Késhillin e Céshtjeve té Pérgjithshme (GAC), né
Luksemburg. Mé 1 prill 2009, MSA-ja hyri zyrtarisht né fugi dhe Shqipéria aplikoi zyrtarisht

pér anétarésim né BE né té njéjtin muaj.

Pas pérpjekjeve té ndérlikuara dhe bazuar né progresin e arritur, né 27 gershor 2014,
Shqipéria fitoi statusin e vendit kandidat pér anétarésim né BE. Né bazé té kétij statusi, u
pércaktuan pesé prioritet kryesore qé Shqipéria duhej té pérmbushte pér té filluar negociatat e

anétarésimit.

Mé 9 néntor 2016, né vazhdén e arritjeve né kéto prioritete, Komisioni propozoi fillimin e
negociatave té anétarésimit me Shqipériné. Né prill 2018, Komisioni Evropian rekomandoi
hapjen e negociatave té anétarésimit me Shqipériné né varési té pérparimit té€ shénuar né

zbatimin e reformave té drejtésisé dhe reformave té tjera.

Pas pérfundimit té njé seri ngjarjesh, mé 25 mars 2020, Késhilli i Céshtjeve té Pérgjithshme
té BE-sé vendosi té hapé negociatat e anétarésimit me Republikén e Shqgipérisé, duke marré

parasysh progresin e arritur né reformat dhe pérmbushjen e kushteve té pércaktuara mé paré.
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Késhilli Evropian miratoi vendimin pér hapjen e negociatave me Shqgipériné mé 26 mars
2020.

Gjithashtu, né fushén e lévizjes sé liré, Shqipéria fitoi regjimin pa viza me BE-né.
Marréveshja pér lehtésimin e vizave u nénshkrua né vitin 2007 dhe u rikthye né fugi mé
2010, duke i mundésuar qytetaréve shqiptaré lévizjen e liré drejt vendeve té Shengenit.
Komisioni Evropian vazhdon té vlerésojé dhe monitorojé zbatimin e késaj marréveshjeje ¢do

vit',

2.2 Plani kombétar pér integrimin né BE 2022- 2024

Plani Kombétar pér Integrimin né Bashkimin Evropian éshté njé dokument kyc né strategjiné
e vendeve pér té pérmirésuar dhe pérmbushur Kriteret e anétarésimit né BE. Ky plan
pércakton objektivat, veprimet dhe reforma té cilat vendi duhet t& ndérmarré pér té béré
pérparim né drejtim té harmonizimit me standardet europiane dhe pér té pérgatitur bazén e
nevojshme pér anétarésimin né BE. Plani pérfshin njé spektrum té gjeré sektorésh, duke
pérfshiré sferat e drejtésisé, administratés publike, ekonomisé, mijedisit, edukimit dhe
shéndetésisé, ndér té tjera. Synimi kryesor i kétij plani éshté t& ndihmojé vendin té béjé
transformimet e nevojshme pér té integruar institucionet, legjislacionin dhe praktikat e tij me
ato té BE-sé, duke pérmbushur standardet dhe kriteret e nevojshme pér té siguruar
anétarésimin e suksesshém né té ardhmen. Plani Kombétar pér Integrimin né BE éshté njé
instrument i réndésishém né rrugén drejt anétarésimit dhe pérgatitjen e vendit pér té
pérballuar sfidat dhe ndryshimet gé vijné me anétarésimin né kété organizaté europiane té

ndértuar né bashképunim dhe vlera té pérbashkéta.

2.2.1 Funksionimi i ekonomisé sé tregut

Né gjysmén e paré té vitit 2021, aktiviteti ekonomik né Shqipéri ka shénuar njé rritje té
shpejté. Rritja e Produktit t¢ Brendshém Bruto (PBB) me njé mesatare prej 12% né njé vit
éshté udhéhequr nga pérshpejtimi i ritmit té rritjes sé konsumit, investimeve private dhe
publike, si dhe eksporteve. Edhe pse kéto zhvillime pozitive jané ndikuar nga baza e ulét e

! https://integrimi-ne-be.punetejashtme.gov.al/anetaresimi-ne-be/historiku/
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vitit 2020, treguesit e kérkesés agregate tregojné pér njé tejkalim té ndikimit negativ té
pandemisé dhe pér njé rikthim né trendet afatmesme. Analizat e fundit ekonomike
konfirmojné se impakti negativ i pandemisé nuk ka pasur ndikim té géndrueshém né trendin

afatgjaté té ekonomisé.

Gjaté vitit 2020, geveria dhe Banka e Shqipérisé kané ndérmarré masa pér té lehtésuar
ndikimet e menjéhershme té krizés dhe pér té mbajtur stabilitetin financiar, késhtu qé
rimékémbja ekonomike ka qgené e mundur né vitin 2021. Sistemi financiar mbetet i
géndrueshém dhe sektori bankar ka njé nivel té miré té likuiditetit dhe kapitalit, me njé
pérfshirje té favorshme. Raporti i kredive problematike ka vijuar té zvogélohet, duke arritur
6.5% né shtator té vitit 2021. Pérvec késaj, deficiti dhe borxhi publik kané vazhduar té
zbresin, duke pasuar njé tendencé pozitive té rénditur gé Kishte filluar gjaté vitit 2020. Po

ashtu, deficitit té llogarisé korrente i &shté kthyer niveleve para-pandemike.

Pér gjysmén e paré té vitit 2021, deficiti i llogarisé korrente éshté ngushtuar me 9.6% né
krahasim me njé vit mé paré, duke arritur vlerén 554.1 milioné euro. Ky deficit éshté
vlerésuar né 7.7% té PBB-s&, ndérsa ky nivel ishte 9.9% né té njéjtin periudhé té vitit 2020
dhe 8.8% gjaté gjithé vitit 2020. Ky zvogélim éshté rezultat i rritjes sé shpejté me 75.8% té
suficitit té nén-llogarisé sé shérbimeve, vecanérisht né sektorin e eksporteve té "shérbimeve
té udhétimit”. Ndérsa, deficiti i mallrave ka rritur me 22.8%, pér shkak té rritjes sé shpejté té
importeve, té ndikuar nga rikuperimi i kérkesés agregate. Zgjerimi i suficitit té shérbimeve ka
ndihmuar né pérmirésimin e pérgjithshém me 1.1% té deficitit tregtar, krahasuar me vitin mé
paré. Kurse, balanca e té ardhurave parésore ka pérkeqgésuar, pérmes flukseve dalése té
investimeve. Né anén tjetér, balanca e té ardhurave dytésore ka pérmirésuar ndjeshém, duke

pérfshiré rritjen e fluksit té remitancave me 24.4%.

Hyrjet neto né llogariné kapitale kané rritur vlerén 146.7 milion euro né gjysmén e paré té
vitit 2021, krahasuar me 51.6 milion euro té njéjtén kohé né vitin e kaluar. Detyrimet neto né
llogariné financiare kané pakésuar me 32.6% né krahasim vjetor, ndikuar edhe nga emetimi i
Eurobondit né tremujorin e dyté té vitit 2020. Flukset neto té Investimeve té Huaja Direkte

kané réné me 1.7%, vecanérisht pér shkak té reduktimit té investimeve né sektorin energjetik.

Borxhi i jashtém bruto i Shqipérisé éshté zvogéluar né 62.6% té PBB-sé né fund té gjysmés
sé paré té vitit 2021, krahasuar me 65.6% né fund té vitit 2020. Borxhi shénon njé rénie
vjetore prej 1.5%. Struktura e borxhit pérfshin sektoré té ndryshém, ku geveria mban rreth
47.8%, korporatat depozité-marrése 16.5%, sektorét e tjeré 16.6%, investimet e huaja direkte
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18.5%, dhe autoriteti monetar rreth 0.01% té totalit t& borxhit. Instrumentet kryesore té
borxhit jané "huajt e tjera" dhe "monedhat dhe depozitat”, ndjekur nga investimet e huaja
direkte. Ndérkag, emetimi i Eurobondit vitin e kaluar ka rritur peshén e "investimeve té
portofolit”, tendencé gé ka vazhduar edhe gjaté vitit 2021. Pérgindja mé e madhe e borxhit

éshté afatgjaté, rreth 92%, dhe ka zvogéluar me rreth 3.7% né terma vjetoré.

Niveli i rezervave valutore té Bankés sé Shqipérisé né fund té muajit shtator ka gené rreth
4,204 milioné euro, treguar té jeté rreth 2% mé i larté krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
té kaluar. Niveli i mbulimit me rezerva éshté mé i larté se kriteret e mjaftueshmérisé. Késhtu,
gjaté tremujorit té treté té vitit, rezervat valutore kané gené té mjaftueshme pér té mbuluar
rreth 3 heré shumén e borxhit té jashtém afatshkurtér, duke gené dukshém mé tepér se nivelin
minimal té nevojshém pér té siguruar mbulimin e borxhit né masén 100%. Gjithashtu, stoku i
rezervave ka mbuluar rreth 8 muaj importe mallrash dhe shérbimesh, shifér qé pérséri
tejkalon nivelin e kérkuar prej 4 muajsh.

Inflacioni ka shénuar njé rritje gjaté 9 muajve té paré té vitit 2021, me njé rritje nga 0.9% né
tremujorin e paré, né 1.8% dhe 2.4% né tremujorin e dyté dhe té treté, respektivisht. Né
mesatare, inflacioni ka gené 1.7%. Kjo rritje i atribuohet kryesisht faktoréve si rritja e gmimit
té naftés, ndikuar nga efekti i bazés sé ulét nga njé vit mé paré. Né muajt gusht-shtator 2021,
indeksi i ¢gmimeve té naftés éshté péraférsuar shumé me nivelin para-pandemisé, tregues ky
gé tregon pér njé stabilizim té ndikimit té tij né inflacionin total. Gjithashtu, rritja e gmimeve
té ushgimeve té papérpunuara, vecanérisht perimet, dhe e ushgimeve té pérpunuara,
vecanérisht gjaté muajve gershor-shtator, éshté njé faktor tjetér gé ka ndikuar né rritjen e
inflacionit. Lehtésimi i masave anti-COVID ka sjellé njé rritje graduale té inflacionit té

shérbimeve té caktuara.

Né aspektin makroekonomik, rritja e inflacionit ka pasgyruar kryesisht ndikimet nga tregjet
ndérkombétare né formé té rritjes sé ¢cmimeve té léndéve bazé. Presionet e brendshme
inflacioniste kané rritje, por mbeten nén kontroll. Kjo ndikohet nga papamjaftueshméria e
vazhdueshme e punésimit dhe pagave, ndérsa pritjet inflacioniste mbeten nén kontroll. Né
mesatare, inflacioni bazé éshté 1.5% gjaté 9 muajve té paré té vitit, qé éshté afér niveleve té

vitit té kaluar. Kjo kontribuon ndjeshém né formimin e inflacionit total.

Né té ardhmen, pritet qé presionet inflacioniste té shtohen, vecanérisht nga rritja e cmimeve
né tregjet ndérkombétare pér mallrat bazé. Megjithaté, kéto pritshméri normalizohen pas
mesit té vitit 2022. Po ashtu, pritet gé presionet e brendshme inflacioniste té rriten né
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pérputhje me rritjen e aktivitetit ekonomik dhe pérdorimin e mé té ploté té kapaciteteve
prodhuese. Kjo do té shogérohet me rritjen e pagave dhe kostove té tjera té prodhimit, duke
mbéshtetur kthimin e géndrueshém té inflacionit drejt objektivit té synuar. Inflacioni pritet té
rikthehet né objektivin prej 3% brenda vitit 2022.

Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé ka ndihmuar né krijimin e kushteve monetare té
favorshme pér rimékémbjen ekonomike dhe rritjen e inflacionit drejt objektivit té synuar.
Tregu financiar éshté stabil, normat e interesit mbeten té uléta dhe riskjet jané mbajtur nén
kontroll. Bonothesaret e geverisé jané pérshtatur prané niveleve té vitit té kaluar, me njé rénie
té lehté né maturitetet afatgjata. Sistemi financiar ka pasur kapacitet pér té pérballuar nevojat
e geverisé pér financim, pa treguar ndonjé stres té jashtézakonshém. Normat e interesit té
kredisé kané mbetur té uléta pér bizneset (rreth 5.6% mesatarisht) dhe individét (rreth 6.2%).
Tregu valutor ka gené relativisht i geté, me lekun gé ka shfaqur njé lehté mbicmim ndaj
euros, vecanérisht né tremujorin e treté, lidhur me aktivitetin turistik. Kredia bankare ka
pérjetuar njé rritje té larté, mbéshtetur nga kushtet e favorshme té financimit, rritja e kérkesés
dhe prirja pozitive e bankave pér té kredituar. Kredi pér sektorin privat éshté rritur
mesatarisht me 8% gjaté 9 muajve té paré té vitit 2021, krahasuar me 6.8% né vitin 2020.
Rritja e kreditimit ka ndihmuar né financimin e investimeve pér bizneset dhe individét, si dhe
pér nevojat e tyre pér likuiditet. Kredi pér individét ka rritur me 8% gjaté késaj periudhe,
ndérsa kredi pér bizneset ka réné rreth nivelit 7.6%. Kredia né leké ka vazhduar té rritet me
ritme té larta, duke pérmirésuar transmetimin e stimulit monetar né ekonomi. Pér mé tepér,
raporti i kredive té kéqgija ndaj totalit ka réné né 7%, tregues i cilésisé sé miré té portofolit té

kredisé.’

Né té ardhmen, pritet qé kredia té vazhdojé té rritet né ményré té géndrueshme, mbéshtetur
nga rritja ekonomike dhe kushtet monetare té favorshme. Kjo pritje bazohet né shéndetin e
miré té sektorit bankar, i cili tregon likuiditet, kapitalizim té miré dhe performancé

fitimprurése.

2 https://integrimi-ne-be.punetejashtme.gov.al/wp-content/uploads/2022/02/PLANI-KOMB%c3%8bTAR-
P%c3%8bR-INTEGRIMIN-EVROPIAN Final.pdf
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2.2.2 Stabiliteti makroekonomik

Né vitin 2020, ekonomia shqiptare pérjetoi njé recesion prej 4% té PBB-sé&, por ndihma e
politikave ekonomike (fiskale dhe monetare) dhe rimékémbja né vitin 2021 kané ndihmuar né
pérmirésimin e situatés. Né vitin 2021, ekonomia filloi té€ rimékémbet me njé rritje prej rreth

11.9% té PBB-sé né gjashtémujorin e paré krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2020.

Konsumi privat dhe investimet kané gené dy komponentét kyc té rifillimit té aktivitetit
ekonomik. Pér shembull, konsumi final u rrit dukshém né gjysmén e paré té vitit 2021, duke
treguar njé rimékémbje prej 6.1% né krahasim me vitin e kaluar. Gjithashtu, investimet fikse
bruto (investimet totale) shénuan njé rritje prej 29.7% pér gjashtémujorin e paré té vitit 2021,

pérfshiré investimet publike pér rindértimin pas térmetit.

Tregtia e jashtme e mallrave gjithashtu shénoi njé rimékémbje té dukshme, me eksportet gé u
rrittn me +36.5% dhe importet me +29.6% pér periudhén néntémujore té vitit 2021.
Megjithaté, deficit tregtar rritet me 23.9% né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té

kaluar.

Né gjysmeén e paré té vitit 2021, sektori industrial dhe ndértimi kontribuan me rritje pozitive
né PBB, duke shénuar respektivisht rritje prej 31.7% dhe 31.9%. Kontributi i tyre ishte i
réndésishém né rritjen totale té PBB, prej 11.9%. Sektoret e tjera si aktivitetet financiare dhe
té sigurimit, arte, argétim dhe clodhje, si dhe administrata publike dhe shéndetésia, gjithashtu

kontribuan me rritje pozitive né rritjen e PBB-sé.

Megjithaté, sektori i bujgésisé regjistroi njé rénie dhe njé kontribut té vogél negativ. Gjaté
késaj periudhe, bujgésia pati njé rénie té lehté prej -0.3% dhe njé kontribut negativ prej -0.1%
né rritjen totale t€ PBB-sé.

Né lidhje me tregun e punés, shkalla e papunésisé u ul nga 12.1% né té njéjtin tremujor té njé
viti mé paré, né 11.6% pér grupmoshat 15-64 vje¢. Shkalla e papunésisé pér grup-moshén e
punés 15 vjeg e lart arriti 11.3%. Numri i té punésuarve rritet me 42,462 persona né krahasim

me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré.

Né sektorin e financave, kredité me probleme u ulén ndjeshém nga 24% né 7.05%. Stoku
total i kredive bankare rritet me 6.6%, ndérsa kreditimi i sektorit privat té ekonomisé ka
njohur njé zgjerim té genésishém, duke rritur mbi 7% pér kredité ndaj bizneseve dhe mbi 8%

pér kredité drejt konsumatoréve.
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Tregtia e valutés mbeti e géndrueshme dhe kursi i kémbimit té Lekut ndaj valutave kryesore
nuk pati ndryshime té médha gjaté vitit 2020. Ndryshimi vjetor i indeksit t¢ ¢mimeve té
konsumit né muajin shtator 2021 éshté +2.5%, ndérsa inflacioni mesatar pér vitin 2021 pritet
té jeté rreth 2.2%, mé poshté se objektivi i Bankés Qendrore prej 3%. Gjithashtu, pér vitin
2021, pritet gé rritja ekonomike té arrijé 7.6%, ndérsa pritet qé ajo té géndrojé rreth 4%

pérgjaté periudhés afatmesme né vijim.?

2.3 Politikat

Né vitet e fundit, Banka e Shqipérisé ka ndjekur njé politiké monetare gé ka pasur pér géllim
té stimulimit té ekonomisé. Kjo éshté béré né njé kontekst ku inflacioni ka gené i ulét, si né
brendési ashtu edhe né ambiente té huaja. Stimuli monetar ka ndihmuar pér rritjen e
ekonomisé drejt kapacitetit t¢ saj maksimal dhe pér forcimin gradual té presioneve té
inflacionit. Kjo strategji e stimulimit éshté pérdorur mé intensivisht né vitin 2020, gjaté
pérhapjes sé pandemisé COVID-19, ku norma bazé e interesit u uli me 50 piké bazé, duke e
sjellé né nivelin 0.50%. Kjo normé éshté mbajtur e pandryshuar gjaté vitit 2021. Pérveg uljes
sé normave té interesit, Banka e Shqipérisé ka siguruar edhe likuiditet t¢ mjaftueshém né
sistemin bankar pér té ndihmuar funksionimin e geté té tregjeve financiare gjaté periudhés sé

pandemise.

Pérve¢c masave monetare, Banka e Shqipérisé ka ndérmarré edhe masa té tjera mikro dhe
makroprudenciale pér t'u pérballur me krizén e COVID-19. Kéto masa, sé bashku me masat
fiskale té geverisé, kané ndihmuar né zbutjen e efekteve negative né sektorin financiar dhe

ekonomik, duke krijuar njé mjedis mé té favorshém pér rimékémbjen ekonomike.

Efektiviteti i transmetimit té politikés monetare ka gené i dukshém. Normat e interesit pér
huamarrjen jané té uléta dhe kredia pér ekonominé ka vazhduar té rritet me ritme té
géndrueshme. Kjo ka ndihmuar né financimin e nevojave té familjeve dhe bizneseve, duke
gené i balancuar né monedhé. Ndérveprimi i stimuli monetar sé bashku me parashikimet pér

té ardhmen kané zbutur pasiguriné né tregjet financiare dhe te aktorét ekonomiké.

® https://integrimi-ne-be.punetejashtme.gov.al/wp-content/uploads/2022/02/PLANI-KOMB%c3%8bTAR-
P%c3%8bR-INTEGRIMIN-EVROPIAN Final.pdf
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Pér sa i pérket té ardhmes, politika monetare do té vazhdojé té pérgendrohet né sigurimin e
stabilitetit t¢ cmimeve. Pas rénieve té vitit 2020, ekonomia po rimékémbet né 2021 dhe pritet
té vazhdojé té rritet me ritme té géndrueshme né vitet né vijim. Kjo do té ndodhé pérmes
vazhdimit té stimuli makroekonomik, zbutjes sé pasigurisé dhe pérmirésimit té situatés né
ekonominé ndérkombétare. Kéto faktoré pritet té forcojné presionet inflacioniste dhe té ¢ojné

drejt njé inflacioni gé do té arrijé objektivin prej 3% brenda vitit 2022.

Banka e Shqipérisé pret gqé politika monetare t& normalizohet gradualisht, ndérsa normat e
interesit pritet t¢ mbeten nén nivelin ekuilibér pér njé kohé té gjaté. Ndér prioritetet e saj pér
t'u siguruar stabilitet ekonomik pérfshihen p&rmirésimi i mekanizmit té transmetimit, rritja e
pérdorimit t& monedhés vendase né tregjet financiare, modernizimi i sistemit t€ pagesave,
harmonizimi i politikave monetare, fiskale dhe makroprudenciale, si dhe forcimi i ekspertizés
teknike dhe aftésive analitike pér vendime té informuara. Té gjitha kéto hapa synojné té

sigurojné njé rrugé té géndrueshme pér ekonominé né té ardhmen.*

2.3.1 Politika fiskale

Né vitet e fundit, para se té prekej nga pandemia, situata e financave publike ishte né njé
rrugé té géndrueshme dhe optimale té konsolidimit fiskal, e cila u shfaq né aspektet kryesore
té géndrueshmérisé. Né fillim, kjo géndrueshméri u shprehu né zvogélimin e deficitit té
pérgjithshém buxhetor nga 5% e Produktit té€ Brendshém Bruto (PBB) né vitin 2013 nén 2%
deri né vitin 2019.

Megjithése né vitin 2020, pér té reaguar ndaj ndikimit kryesor té pandemisé, u ndérmor njé
politiké fiskale e zgjeruar. Si pasojé, deficitit té pérgjithshém buxhetor iu arrit njé nivel prej
rreth 6.8% té PBB dhe borxhi publik u rrit né rreth 76% té PBB-sé, njé rritje prej rreth 10
piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2019.

Pér té implementuar njé politiké té tillé fiskale ekspansioniste né kundérpérgjigje té ndikimit
té pandemisé, geveria u detyrua té aktivizonte "klauzolat e devijimit" nga rregullat fiskale
gjaté vitit 2020. Kéto klauzola ishin pérfshiré paraprakisht né Ligjin Organik té Buxhetit

(LOB). Gjithashtu, pér té ruajtur besueshmériné e financave publike né perceptimin e

* https://integrimi-ne-be.punetejashtme.gov.al/wp-content/uploads/2022/02/PLANI-KOMB%c3%8bTAR-
P%c3%8bR-INTEGRIMIN-EVROPIAN_Final.pdf (55-56)
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tregjeve, njé element ky¢ pér ekonomité e vogla me nevoja té larta pér rifinancim buxhetor si
Shqipéria, u ndérmor njé hapat tjetér né korrik té 2020. Ky hap pérfshinte njé rregullore té re
fiskale né LOB, e cila vendoste ligjérisht gé balanca primare e buxhetit té ishte sé paku e
balancuar (pra, jo mé e vogeél se zero) nga viti 2024 dhe vijonte né té ardhmen.

Kjo rregullore u miréprit pozitivisht nga institucionet ndérkombétare dhe agjencité e
vlerésimit, duke konsideruar até si njé hapat e duhur dhe efektiv pér té ruajtur
géndrueshmériné e financave publike. Kjo ndihmoi né sigurimin e njé burimi té financimit
(huamarrje) té ndjeshém gjaté vitit 2020 dhe fillimit té vitit 2021, pavarésisht sasisé sé larté té

huamarrjes né krahasim me normén e zakonshme.

Né periudhén e ardhshme, géllimi kryesor i politikés fiskale do té jeté pérséri konsolidimi.
Kjo do té realizohet pérmes njé trajektorjeje graduale té uljes sé borxhit publik, ndérsa
balanca primare do té rikthehet né nivel pozitiv nga viti 2024 e mé pas, né pérputhje me
rregullat fiskale t&¢ LOB. Né té njéjtén kohé, synimi éshté té ruhet njé raport i shéndetshém
midis shpenzimeve buxhetore aktuale dhe investimeve kapitale, ku investimet publike
synojné té jené rreth 5% e PBB-sé ¢do vit buxhetor.

Pér vitin 2022, deficitit buxhetor planifikohet té jeté rreth 5.4% e PBB-s&, né krahasim me
pritshmeriné e rreth 6.8% pér vitin 2021. Balanca primare pritet té jeté negative pér kété vit,
rreth -2.7% e PBB-s&, né pérmirésim nga -4.6% sipas pritshmérive pér vitin 2021.
Megjithaté, balanca fiskale korrente (ndryshimi midis investimeve publike dhe deficitit
fiskal) pritet té jeté pozitive né vitin 2022, rreth 1% e PBB-s&, duke u pérputhur me rregullat
e LOB. Borxhi publik bruto pritet té vazhdojé rrugén e uljes, qé nga 78.9% e PBB-sé né vitin
2022, né pérputhje me rregullat fiskale, dhe mé tej né rreth 67.9% né vitin 2028.°

Né skenarin bazé, balanca primare pritet té kthehet né zero ose pozitive nga viti 2023 e né
vijim, me njé ulje té vazhdueshme té borxhit publik. Kéto hapa synojné té sigurojné stabilitet

ekonomik né afat té gjaté.

2.3.2 Politika monetare

Né pérputhje me raportin e fundit t¢ Komisionit Evropian, Banka e Shqipérisé éshté né njé

gjendje financiare té pavarur dhe ka né dispozicion mjete, kompetenca dhe aftési

> https://integrimi-ne-be.punetejashtme.gov.al/wp-content/uploads/2022/02/PLANI-KOMB%c3%8bTAR-
P%c3%8bR-INTEGRIMIN-EVROPIAN Final.pdf
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administrative té mjaftueshme pér té operuar me efikasitet dhe pér té implementuar njé
politiké monetare t€ ndérmarrur me sukses. Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé

operon né ményreé té ploté.

Njé nga géllimet kryesore té Bankés sé Shqipérisé éshté té forcojé edhe mé tej sistemin e
menaxhimit té saj. Strategjia afatmesme pér kété géllim pércakton tre elementé kryesore: (i)
pavarésia, (ii) transparenca dhe (iii) pérmirésimi i llogaridhénies. Gjaté kohéve té fundit,
Banka e Shqipérisé ka béré pérparime té réndésishme né rritjen e ndérgjegjésimit ligjor né
Parlamentin e Shqipérisé, si dhe né ndértime té métejshme té transparencés sé sektorit
financiar né media dhe ndér publikun e gjeré.

Sa i pérket géllimit té paré té menaxhimit t€ miré, pavarésia e Bankés éshté e mbrojtur nga
Kushtetuta e Shqipérisé. Duke gené institucion i pavarur kushtetues, struktura dhe
veprimtarité e Bankeés jané té rregulluara nga ligji i saj organik, pérvec kur Kushtetuta vendos

ndryshe.

Ligji i Bankés sé Shqipérisé éshté né pérputhje té gjeré me standardet e Bashkimit Evropian
dhe ofron njé shkallé té larté té pavarésisé pér Bankén. Ky ligj vendos si objektiv kryesor
mbajtjen e stabilitetit t¢ cmimeve (pavarésia funksionale) dhe pércakton gé Banka té mos
pranojé apo ndjeké udhézime nga autoritete té tjera, duke e béré até institucionin vetém
pérgjegjés pér politikén monetare dhe kursin e kémbimit (pavarésia institucionale).
Megjithaté, ndryshime shtesé jané té nevojshme pér té pérputhur ligjin mé tej me Statutin e
Bankés Qendrore Evropiane né lidhje me pavarésiné personale té anétaréve té Késhillit
Mbikéqyrés.

Pér té arritur géllimin e térhegjes sé ¢cmimeve, Banka e Shqipérisé ndjek njé politiké
monetare té ndértuar né bazé té parimeve té stabilizimit té inflacionit. Kjo pérfshin njé regjim
té liré té kursit té kémbimit. Njé objektiv i garté i inflacionit é&shté pércaktuar pér té siguruar
ndryshimin vjetor té ¢gmimeve té konsumit né nivelin 3.0% pér njé periudhé kohe afatmesé.
Gjithashtu, vendimet e politikés monetare bazohen né dallimet e parashikuara té inflacionit
nga ky objektiv dhe vlerésimi i parashikimeve pér inflacionin. Pér té zbatuar politikén
monetare, pérdoren njé séré instrumentesh tregu: (i) operacione té tregut té hapur, (ii)
lehtésira té dités, (iii) rezerva minimale té detyruara. Rreziget dhe ndryshimet né tregje jané
aspekte té marrjes sé vendimeve monetare dhe kursi i kémbimit, dhe kéto parashikohen té

jené té géndrueshme né afat té mesém.
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Banka e Shqipérisé ka ndjekur njé politiké monetare té stimulimit gé nga viti 2009 pér té
reaguar ndaj ndikimeve té uléta inflacioniste, si nga faktorét e brendshém ashtu edhe té huaj.
Kjo politiké stimuluese ka pérfshiré rrezige té favorshme té financimit, ndihmuar nxitjen e
kérkesés dhe ndihmuar pérforcimin graduall t& presioneve té inflacionit té¢ brendshém. Gjaté
pandemisé s€ COVID-19, Banka e Shqipérisé ka pérdorur masat e stimulimit monetar, duke
reduktuar normén e bazés sé interesit me 50 piké bazé né nivelin 0.50%, dhe duke ofruar
shumeésisht likuiditet né sektorin bankar. Kéto masa jané mbajtur pa ndryshime gjaté vitit
2021. Ndérkohé, pér té pérballojtur rritjen e géndrueshme ekonomike dhe presionet e
brendshme té inflacionit, do té jeté e nevojshme té normalizohet gradualisht politika
monetare. Politika monetare do té vazhdojé t€ mbajé njé drejtim té lehtésimit né afatin e
mesém, duke ruajtur normén e interesit nén nivelin ekuilibér. Né& kontekstin e pritur té
zvogélimit gradual té stimulit fiskal, kahu lehtésues i politikés monetare do té jeté i
réndésishém pér té vazhduar t€ mbéshtesé rritjen e géndrueshme té ekonomisé dhe pér té

adresuar parashikimet e aktoréve té tregut pér géllimet e bankés gendrore.®

® https://www.bankofalbania.org/Politika Monetare/Raportet Periodike/
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Kapitulli III. Shérbimet financiare

3.1 Shérbimet financiare né Shqipéri

Shérbimet financiare né Shqipéri pérfshijné njé gamé té gjeré té produkteve dhe shérbimeve
té ofruara nga institucionet financiare si bankat, kompanité e sigurimeve, shoggérité e
investimeve, institucionet e tregtimit té vlerave, etj. Kéto shérbime luajné njé rol kyc né
zhvillimin e ekonomisé sé vendit duke ofruar mundési pér financim, investime dhe mbrojtje

financiare.

Bankat jané institucionet kryesore financiare né Shqipéri. Ata ofrojné shérbime té ndryshme
bankare si depozita, kredi, kartela krediti dhe shérbime pagesash elektronike. Bankat
shqiptare jané nén mbikqgyrjen dhe rregullimin e Bankés sé Shqipérisé, gé éshté banka

gendrore e vendit.

Kompanité e sigurimeve ofrojné shérbime té sigurimeve pér té mbrojtur individét dhe
bizneset nga rreziget financiare. Kéto pérfshijné sigurime jeté, sigurime té pronés, sigurime té
makinave, dhe sigurime té tjera té specializuara. Autoriteti i Sigurimeve té Shqipérisé éshté

organi pérgjegjés pér mbikgyrjen dhe rregullimin e tregut té sigurimeve né vend.

Shoqgérité e investimeve jané pérgjegjése pér menaxhimin e fondeve té investimit té
individéve dhe institucioneve. Ata ofrojné shérbime si fondet e investimeve, fondet e
pensioneve dhe shérbime té tjera té lidhura me investimet. Autoriteti i Mbikqgyrjes Financiare
éshté organi pérgjegjés pér mbikqgyrjen dhe rregullimin e shogérive té investimeve né
Shqipéri.

Institucionet e tregtimit té vlerave jané pérgjegjése pér tregtimin e aksioneve, bonove dhe
instrumenteve té tjera financiare. Bursa e Tiranés éshté bursa kryesore né Shqipéri ku

realizohen transaksione me vlera té ndryshme financiare.

Pérvec institucioneve financiare tradicionale, Shqipéria ka njé sektor financiar né zhvillim,
duke pérfshiré platformat e pagesave elektronike dhe fintech. Kéto inovacione financiare
japin mundési té reja pér transferimin e parave, pagesat online dhe financimin e bizneseve né

ményra mé efikase dhe té shpejta’.

’F. Ibrahimi, D. Salko, 2009, “Sistemi Financiar né Shqipéri”.
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Mbikqyrja dhe rregullimi i sektorit financiar né Shqipéri kryhet nga autoritetet e rregullatorit
financiar té vendit si Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Sigurimeve té Shqipérisé dhe Autoriteti

I Mbikqgyrjes Financiare.

Eshté e réndésishme té theksohet se klima e sektorit financiar né Shqipéri vazhdon té
zhvillohet dhe té pérmirésohet né ményré qé té plotésojé standardet ndérkombétare dhe té

sigurojé integritetin dhe géndrueshmériné e tregut financiar né vend.

3.2 Historia e sistemit bankar né Shqipéri

Né studimet historike té botuara nga Banka e Shqipérisé né vitin 2003 dhe Shogata Shqiptare
e Bankave né vitin 2012, evoluimi i sistemit bankar né Shqipéri mund té ndahet né tre

periudha kryesore.

Periudha e paré shkon deri né vitin 1944 dhe fillon me ide té para pér ngritjen e njé Banké
Kombétare Shqiptare. Sami Frashéri, njé patriot i njohur, shprehu domosdoshmériné e
krijuarjes sé njé Banke Kombétare dhe propozoi pérdorimin e njésisé monetare té quajtur
"frang shqiptar”. Pas shpalljes sé Pavarésisé sé Shqipérisé né vitin 1912, Ismail Qemali,
themeluesi i shtetit shqiptar, u pérkushtua pér ngritjen e Bankés Kombétare té€ Shqipérisé. Né
vitin 1913, Qeveria e Ismail Qemalit vendosi themelin e Bankés Kombétare, e cila
konsiderohet si njé fitorje e dyté pas pavarésisé kombétare.

Periudha e dyté fillon né vitin 1944 dhe zgjat deri né vitin 1991. Né kété periudhé, sistemi
bankar shqiptar u shtetézua dhe Banka e Shtetit mbéshteti zhvillimin e ekonomisé socialiste.
Banka e Shtetit kryente funksionin e bankés gendrore, duke grumbulluar mjetet pérkohésisht
té lira dhe ofruar kredi ndérmarrjeve, kooperativave bujgésore dhe personave té vecanté.
Gjaté késaj periudhe, né Shqipéri Kishte njé numér té kufizuar bankash, me centralizimin e
tyre né duart e shtetit.

Periudha e treté fillon pas vitit 1991, kur Shqipéria u drejtua drejt demokracisé dhe ndodhén
ndryshime thelbésore né sistemin bankar. Banka e Shtetit u nda nga bankat tregtare té nivelit
té dyté, duke i dhéné atyre pavarési té veprimit. Ky transformim solli rritjen e numrit té
bankave dhe hynin né treg bankat me kapital té€ huaj. Né vitin 1996, u licensua Tirana Bank,
banka e paré me kapital térésisht privat né Shqipéri. Pas saj, né vitet 1998 dhe 1999, u shtuan
bankat Alpha Albania, Intesa Sanpaolo Albania, Banka Procredit, Banka Raiffeisen, Banka
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Amerikane e Investimeve, Banka e Bashkuar e Shqipérisé dhe Banka Kombétare Tregtare.
Né periudhén 2003-2007, tregu bankar u zgjerua me hyrjen e institucioneve té reja si Credins

Bank, Banka OTP Albania, Banka Union dhe Banka e Paré e Investimeve®,

Sipas té dhénave té Bankés sé Shqipérisé, aktualisht né Shqipéri operojné 12 banka té nivelit
té dyté, me kapital té huaj dhe vendas. Ky é&shté njé shkurtim i rrjedhés historike té evoluimit
té sistemit bankar né Shqipéri, duke pasgyruar periudhat kryesore dhe ndryshimet gé kané

ndodhur gjaté kohés.

3.3 Ndikimi i teknologjisé né shérbimet financiare

Shérbimet financiare kané evoluar dhe pérmirésuar ndjeshém gjaté viteve, né pérgjigje té

zhvillimeve teknologjike, rregullatoréve dhe kérkesave té ndryshme té klientéve.
Disa tendenca kryesore né shérbimet financiare ndér vite jané:

1. Digitalizimi: Ndryshimet teknologjike kané transformuar ményrén se si ofrohen dhe
pérdoren shérbimet financiare. Platformat dhe aplikacionet dixhitale kané béré qé
shérbimet té jené mé té lehta, mé té shpejta dhe mé té gasshme pér konsumatorét.
Bankat dhe institucionet tjera financiare ofrojné shérbime online, mobile banking,

pagesa elektronike dhe shérbime té tjera dixhitale pér té plotésuar nevojat e klientéve.

2. Fintech (Teknologjia Financiare): Zhvillimi i teknologjisé financiare ka sjellé
inovacione té reja né shérbimet financiare. Startup-et fintech ofrojné shérbime
inovative si pagesat mobile, platformat e huasave online (peer-to-peer lending),
investimet dixhitale dhe shérbimet e menaxhimit té financave personale. Kjo ka rritur

konkurrencén dhe ka sjellé mé shumé zgjedhje pér klientét.

3. Pérfshirja financiare: Né pérpjekje pér té arritur popullatén e gjeré, shérbimet
financiare jané béré mé té gasshme pér grupet e varfra dhe té papuné. Kjo pérfshin
zhvillimin e shérbimeve té mikrofinancimit, gasjen né bankat dhe sigurimet e liré pér

grupet e varfra, dhe iniciativa pér promovimin e edukatés financiare.

4. Rregullimi dhe mbikqyrja: Pas krizés financiare globale té 2008, ka pasur njé rritje

té réndésishme té rregullimeve dhe mbikqgyrjes sé sektorit financiar. Autoritetet

& https://newsbhomb.al/historia-e-bankave-ne-shgiperi-nga-krijimi-tek-banka-e-pare-private/
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rregullatore kané vendosur standarde té reja dhe kané forcuar mbikgyrjen pér té
minimizuar riskun sistematik dhe pér t€ mbrojtur interesat e konsumatoréve. Ky

rregullim shtesé ka rritur siguriné dhe stabilitetin e sistemit financiar.

5. Shtimi shérbimeve té tjera financiare: Pérve¢ bankave, kompanive té sigurimeve
dhe shogérive té investimeve, shérbimet financiare kané pérfshiré gjithnjé e mé shumé
sektoré té tjeré. Kjo pérfshin zhvillimin e tregjeve té ndérmjetésimit t€ ményrés sé
pagesés, shérbimeve té kriptovalutave, financimit té projekteve té energjisé sé
rinovueshme dhe zhvillimit té tregjeve té produkteve financiare té pérgjegjésisé
sociale (SRI).

Kjo éshté vetém njé pasqyré e shkurtér e disa tendencave té réndésishme né zhvillimin e
shérbimeve financiare ndér vite. Eshté e réndésishme té theksohet se sektori financiar éshté i
ndjeshém ndaj ndryshimeve té shpejta dhe ndikimeve té jashtme, prandaj pritet qé ai té

vazhdojé té evoluojé dhe té pérshtatet me zhvillimet e ardhshme.

3.4 Sfidat e harmonizimit té rregulloreve financiare té BE

Sfidat pér harmonizimin e rregulloreve dhe normave té sigurisé financiare né sektorin e
bankave dhe tregjet kapitale t&¢ Bashkimit Evropian (BE) jané té shumta dhe komplekse, pér
shkak té ndryshimeve té strukturave ekonomike, rregulloreve té ndryshme kombétare dhe

interesave té ndryshme té vendeve anétaré.
Disa nga sfidat kryesore jané:

1. Ndryshimet né rregulloren kombétare: Vendet anétare t& BE-sé kané struktura dhe
rregullore t€ ndryshme né sektorin e financave. Harmonizimi i kétyre rregulloreve é&shté
sfidues, pasi ka nevojé pér njé nivel té larté té koordinimit dhe kompromisit mes vendeve me

interesa té ndryshme.

2. Stabiliteti i sistemit financiar: Integrimi i tregjeve financiare mund té sjellé rrezige té
ndryshme pér stabilitetin e sistemit financiar té vendeve anétare. Pér shembull, njé krizé né
njé treg kapitali mund té pérhapet shpejt népér té gjithé tregjet e BE-sé. Kjo kérkon

harmonizim té rregulloreve qé té kené njé efekt stabilizues.
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3. Ndryshimet teknologjike dhe inovacioni: Zhvillimet e shpejta teknologjike dhe
inovacioni né sektorin financiar mund té sjellin sfida té reja né harmonizimin e rregulloreve.
Pér shembull, platformat e tregtisé né internet dhe monedhat virtuale kané shkaktuar
diskutime rreth rregulloreve dhe mbikéqyrjes.

4. Ndikimi i ndryshimeve té Brexit: Brexit ka ndikuar né tregun e financave né BE dhe ka
shtuar nevojén pér rishikimin e rregulloreve dhe marréveshjeve té reja. Kjo sjell sfida té reja

pér harmonizimin dhe bashképunimin né sektorin financiar.

5. Ndikimi i konkurrencés dhe integrimi i sektorit bankar: Integrimi i tregjeve té bankave
né BE mund té ndikojé né konkurrencén ndérmjet bankave té ndryshme té vendeve anétare.
Kjo kérkon harmonizim té rregulloreve pér té siguruar gé konkurrenca té jeté e drejté dhe e

ekuilibruar.

6. Ndryshime demografike dhe pérfitimet sociale: Sfidat demografike, si plakja e
popullsisé, mund té ndikojné né sektorin financiar dhe shérbimet e tij. Harmonizimi i
rregulloreve duhet té konsiderojé edhe aspektet sociale dhe ndikimin e tyre né ekonominé e

pérgjithshme.

7. Ndryshimet politike dhe institucionale: Ndryshimet politike dhe institucionale né nivele
kombétare dhe europiane mund té ndikojné né rrugén e harmonizimit té rregulloreve

financiare.

8. Kérkesat dhe presionet e industriés financiare: Industria financiare ndikohet nga
ndryshimet né rregullore dhe kérkon stabilitet dhe parashikueshméri. Presionet nga aktorét e

industrisé mund té ndikojné né procesin e harmonizimit.

Pér té pérmirésuar bashképunimin dhe harmonizimin e rregulloreve financiare né BE, éshté e
réndésishme té pérfshihen té gjitha vendet anétare dhe té ndértohet njé platformé e
koordinimit dhe bashképunimit t& géndrueshém®.

3.4.1 Rregullimi i sektorit financiar né integrimin né BE

Institucionet financiare té Bashkimit Evropian, si Autoriteti Bankar Evropian (European

Banking Authority - EBA) dhe Autoriteti Evropian i Sigurisé Financiare (European Securities

% https://discovery.ucl.ac.uk/id/eprint/1559541/1/Rosas%20article.pdf
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and Markets Authority - ESMA), kané njé rol ky¢ né rregullimin dhe supervizimin e sektorit
financiar gjaté procesit té integrimin europian. Kéto institucione jané Kkrijuar pér té
koordinuar dhe harmonizuar rregullat dhe mbiké&qyrjen né nivelin europian, pér té siguruar

njé treg financiar mé té harmonizuar dhe stabél né téré BE-né.

Autoriteti Bankar Evropian (EBA): EBA éshté njé agjenci e pavarur e krijuar pér té
promovuar harmonizimin e rregullatoréve dhe mbikéqyrjes sé sektorit bankar né té gjithé BE-
né. EBA ka pérgjegjési pér té zhvilluar rregulla té pérbashkéta pér bankat, pér té siguruar
stabilitetin financiar dhe pér té parandaluar krizat bankare. Pérmbushja e kérkesave té EBA-
sé éshté e obliguar pér té gjitha bankat gé operojné né tregjet financiare té BE-sé. EBA
gjithashtu ndihmon né rritjen e bashképunimit dhe koordinimit ndérmjet autoriteteve té

mbikéqyrjes kombétare.

Autoriteti Evropian i Sigurisé Financiare (ESMA): ESMA ka rol né harmonizimin e
rregullatoreve dhe mbikéqyrjes pér tregjet e produkteve té sigurisé, pérfshiré aksionet,
obligacionet dhe fondele investimi. Ky autoritet ndihmon né zhvillimin e rregullave té
pérbashkéta té raportimit dhe transparencés pér té gjitha entitetet e tregjeve té kapitaleve té
BE-sé. ESMA gjithashtu bén rekomandime dhe jep késhilla pér rregullatorét kombétaré pér té

pérmirésuar mbikéqyrjen dhe zbatimin e rregullave té tregjeve té sigurisé.

Té dy institucionet, EBA dhe ESMA, pérdorin njé kombinim té metodave té mbikéqyrjes, té
tilla si testimet stresi, vlerésimet e riskut dhe analizat e tregjeve pér té vlerésuar ndikimin e
ndryshimeve né sektorin financiar. Ata ndihmojné né hartimin e politikave dhe standardeve té
pérbashkéta, duke luajtur njé rol kritik né rritien e harmonizimit té rregullatoréve dhe
mbikéqyrjes, si dhe né garantimin e stabilitetit dhe pérmirésimit té funksionimit té tregjeve

financiare né kuadér té integrimin europian.

3.4.2 Pérfitimet nga liberalizimi i tregjeve financiare té BE-sé

Liberalizimi i tregjeve financiare té Bashkimit Evropian (BE) pér investitorét dhe
konsumatorét né vende té ndryshme té anétarésuara mund té sjellé njé varg pérfitimesh dhe

ndikime pozitive. Disa prej tyre jané:
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1. Rritje e aksesit né investime dhe financime: Liberalizimi i tregjeve financiare do té hapé
mundési té reja pér investitorét dhe kompanité lokale pér té gené pjesé e tregjeve té médha
dhe té diversifikojné investimet e tyre né ndryshme instrumente financiare. Kjo do té rrisé
aksesin né burime té financimit dhe do té ndihmojé né rritjen e aktivitetit ekonomik.

2. Rritje e konkurrencés dhe zvogélimi i kostove: Konkurrenca e zgjeruar né tregjet
financiare té BE-sé do té shtojé konkurrencén midis institucioneve financiare dhe kompanive,
duke ulur koston e shérbimeve dhe produktet financiare pér konsumatorét dhe investitorét.
Kjo do té ndikojé né uljen e tarifave dhe kostoja té shogéruara me transaksionet dhe

investimet.

3. Mé shumé mbrojtje dhe transparencé: Standartet e pérbashkéta té mbikéqyrjes dhe
informacioni mé i detajuar né tregjet financiare do té rrisin transparencén dhe mbrojtjen e
investitoréve dhe konsumatoréve. Ata do té kené mundési mé té miré pér té marré vendime té

informuara rreth investimeve dhe financave personale.

4. Rritje e lirésisé pér konsumatorét: Liberalizimi i tregjeve financiare do té ndihmojé
konsumatorét té kené mé shumé mundési pér té zgjedhur shérbimet financiare gé i pérshtaten
mé sé miri nevojave té tyre. Kjo pérfshin mundésiné pér té zgjedhur ményrat e pagesés,

llogarité bankare, investimet, dhe mé tepér.

5. Ndikimi i pérvojés sé konsumatorit: Me ndryshimet gé do té sjellé liberalizimi,
institucionet financiare do té mundohen té pérmirésojné pérvojén e konsumatoréve, duke
sjellé inovacione dhe teknologji té reja pér shérbimet e tyre. Kjo do té pérmirésojé ndjesiné e
pérdoruesit dhe do té krijojé njé konkurrencé pér té ofruar shérbime mé té mira.

6. Ndikim pozitiv né zhvillimin ekonomik: Rritja e aksesit né financim dhe investime,
pérmirésimi i efikasitetit né shérbimet financiare dhe ndikimi pozitiv né tregjet e kapitaleve

do t& ndikojé né rritjen ekonomike té vendeve té anétarésuara té BE-sé™.

3.4.3 Ndikimi negativ i liberalizimit té tregjeve financiare

Liberalizimi i tregjeve financiare mund té sjellé pérfitime té médha pér ekonoming, por

gjithashtu éshté i shogéruar edhe me rrezige té mundshme qé duhet té trajtohen me kujdes.

19 hitps://eur-lex.europa.eu/EN/legal-content/summary/stabilisation-and-association-agreement-with-
albania.html
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Disa ndikimet negative té mundshme té liberalizimit té tregjeve financiare jané:

1. Rritja e borxhit: Me liberalizimin e tregjeve financiare, ka mundési qé kérkesa pér kredi
té rritet ndjeshém, duke shkaktuar njé rritje té pashmangshme té borxhit né nivele té
ndryshme, si individé dhe kompani. Njé rritje e tepért e borxhit mund té sjellé véshtirési né
shlyerjen e detyrimeve dhe mund té shkaktojé instabilitet né sektorin financiar.

2. Lévizjet e kapitaleve t¢ médha: Liberalizimi i tregjeve financiare mund té ndikojé né
lévizjet e kapitaleve té médha, ku investitorét jashté vendit mund té térheqin fondet e tyre me
shpejtési né raste té panik-panik pér rrezikun e investimeve. Kjo mund té cojé né varési té

jashtme té ekonomisé dhe rrezik pér stabilitetin e kursit té kémbimit.

3. Mbingarkesa dhe mungesa e regjimit té mbrojtjes: Liberalizimi i tregjeve financiare
mund té ndikojé né njé ményré té médha né institucionet financiare lokale, sidomos né vende
té vogla té anétarésuara. Kéto institucione mund té mbingarkohen nga konkurrenca e re dhe

té ndjekin risge t¢ médha gé mund té cojné né mungesé té regjimit té mbrojtjes.

4. Rreziku financiar dhe mos stabiliteti i tregut: Me hapjen e tregjeve, mund té keté rrezik
té rritur pér aktivitetin e rrisgeve financiare, gé mund té sjellé luhatshméri té madhe né tregje

dhe ta b&jé mé té véshtiré parashikimin e rritjes sé gjithé ekonomisé.

5. Pérkegésimi i dallimeve socio-ekonomike: Liberalizimi i tregjeve financiare mund té
ndihmojé gendrat ekonomike mé té zhvilluara né dém té zonave mé té pasura. Kjo ndodh
kryesisht sepse investimet mund té drejtohen kah rajonet mé té pasura, duke pérkegésuar

dallimet socio-ekonomike mes vendeve dhe brenda tyre.

6. Rreziku i krizave té pérséritura: Hapja e tregjeve financiare mund té rrisé rrezikun pér
kriza financiare gé mund té pérhapen shpejt népér tregjet e ndryshme té BE-sé. Kjo do té

thoté se ndikimi i njé krize té izoluar mund té pérhapet shpejt né té gjitha vendet e integruara.

Pér té minimizuar kéto rrezige t¢ mundshme, éshté e réndésishme gé vendet té kené njé
mbiké&qyrje té forté té sektorit financiar, t& zbatohen politika rregullatore t&¢ menaxhuara me
kujdes dhe té pérdoren mekanizma té rregullimit gé sigurojné njé ekosistem financiar té

géndrueshém™.

" https://lwww.eupolicyhub.eu/revolucioni-ne-kuadrin-ligjor-i-tregjeve-financiare-ne-shgiperi/
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3.5 Revolucioni ligjor né tregun financiar

Duke njohur sfidat e identifikuara, BSH-ja dhe AMF-ja, me pérkrahjen e donatoréve dhe pas
njé pune té konsiderueshme me eksperté ndérkombétaré, kané arritur me sukses té miratojné
njé seri ligjesh gqé do té kené njé ndikim té géndrueshém pozitiv né zhvillimin e tregut

financiar né vend.

Né fushén e pérfshirjes financiare, ky term do té thoté gé individét dhe kompanité kané akses
né produkte dhe shérbime financiare qé jané jo kushtuese (pér pagesat, kursimet, hua dhe
sigurimet), té cilat plotésojné nevojat e tyre té pérditshme. Pérfshirja financiare ka njé rol té
réndésishém né uljen e varférisé dhe rritjen e mirégenies, falé njé menaxhimi té métejshém té
financave té individéve. Né dekadén e fundit, komuniteti ndérkombétar i zhvillimit ka véné
theksin né zgjerimin e pérfshirjes financiare, e cila éshté njé pérbérés kyc i Objektivave té
Zhvillimit té Qéndrueshém (SDGS), dhe gjithashtu ka qené pjesé e agjendés sé G20-és
pérmes Partneritetit Global pér Pérfshirjen Financiare (GPFI). Qéllimi i Qasjes Financiare
Universale (UFA), i cili synon qgé té gjithé té rriturit té kené akses né llogari transaksionesh
deri né vitin 2020, ka sjellé rezultate t& ndjeshme. Né periudhén nga viti 2011, rreth 1.2
miliardé té rritur kané hapur llogari. Né ditét e sotme, rreth 69% e popullsisé sé rritur né té

gjithé botén kané llogari bankare.

Megjithaté, sipas treguesve té fundit t¢ Bankés Botérore (FINDEX), zotérimi i llogarive né
Shqipéri renditet né nivelin mé té ulét ndér vendet e Ballkanit Peréndimor dhe Evropén.
Vetém 40% e popullsisé sé rritur né Shqipéri kané njé llogari transaksionesh me banké,
ndérsa né vende me té ardhura mé té larta, ky numér shkon né 70%. Né Shqipéri, shfrytézimi
i llogarive éshté mé i ulét, si¢ tregon numri i transaksioneve té kryera me para cash, i cili ishte
4.3 pér banor né vitin 2016. Né vendet me té ardhura mé té larta, ky numér shkon mbi 40

transaksione pér banor.

Kjo varési nga paraja cash éshté e dukshme né sjelljen e individéve dhe bizneseve shqiptare,
me njé dominim té garté té pagesave né para cash. Pér shembull, rreth 96% e pagesave té
kryera nga konsumatorét dhe 66% e pagesave té kryera nga bizneset zhvillohen né para cash.
Ky shfrytézim i larté i parave fizike ka pasoja té konsiderueshme né kostot e pérdoruesve dhe
né ekonominé e vendit né pérgjithési. Ekspertét vlerésojné se paraja cash, megjithése e
pérdorur shpesh, éshté njé instrument i kushtueshém pér ekonominé shgiptare, duke i
shkaktuar késhtu njé barré prej rreth 1.7% té Produktit té Brendshém Bruto (PBB).
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NEé vitet e fundit, BSH-ja dhe sektori bankar kané gené té pérgendruar te pérfshirja financiare
dhe edukimi financiar i popullatés. Pér té arritur kété qéllim, BSH-ja éshté pérgendruar né
pérmirésimin e kuadrit té saj mbikéqyrés dhe rregullator, pér té péraférsuar até me standardet
e Bashkimit Evropian. Ligji i Shérbimeve té Pagesave, i miratuar né Prill 2020, éshté njé
shembull i késaj pérpjekjeje dhe ka pér géllim té harmonizojé direktivén e dyté té Bashkimit
Europian pér Shérbimet e Pagesave (PSD2). Kjo sjell pérfitime té ndryshme, duke pérfshiré
integrimin mé té lehté né tregun e pérbashkét té pagesave né euro, nxitjen e pérdorimit té
instrumenteve elektronike té pagesave, rritjen e konkurrencés, dhe pérmirésimin e mbrojtjes

sé konsumatoréve.

Né lidhje me tregun e kapitaleve dhe investimet né fonde, zhvillimi i tregut té kapitaleve
éshté njé sfidé kryesore pér AMF-né. Megjithése tregu i kapitaleve né Shqipéri éshté ende i
vogél, ka potencial té larté pér té kontribuar né rritjen ekonomike té vendit. Pér shkak té
mungesés sé njé burse likuide me tituj té listuar, shfrytézimi i derivateve financiare ka
ndihmuar pér t'u pérballur me kété kufizim. Pér t'u pérballur me kéto sfida dhe pér té
zhvilluar tregun financiar mé tej, Shqgipéria ka marré masa té ndryshme, duke pérfshiré

pérmirésimin e regulativés dhe promovimin e instrumenteve financiare té ndryshme'2.

3.5.1 Ligjet

AMF-ja shikon mbéshtetjen e tregjeve té kapitalit si njé mjet té réndésishém pér té nxitur
konkurrencén, ulur kostot financiare dhe rritur efikasitetin né tregjet financiare, me njé
ndikim pozitiv né rritjen ekonomike. Pér té arritur kété géllim, né vitin 2019, u ndérmorén
hapa té réndésishém, pérfshiré krijimin e dy ligjeve té réndésishme, "Pér Sipérmarrjet e
Investimeve Kolektive” dhe "Pér Tregjet e Kapitalit”. Kéto masa u implementuan me
ndihmén teknike té ekspertéve ndérkombétaré nga Banka Botérore. Kéto ligje forcojné
ndértimin e kuadrit mbikéqgyrés t¢ AMF-sé dhe kontribuojné né modernizimin dhe zhvillimin

e tregjeve té kapitalit né Shqipéri.

Ligji numér 56/2020, i njohur si "Pér Sipérmarrjet e Investimeve Kolektive", ka si synim
pérshtatjen e kuadrit ligjor me direktivat e BE-sé pér UCITS dhe AIFMD, si dhe pér té
harmonizuar legjislacionin me standardet e Bashkimit Europian. Kjo masé ka si synim té

inkurajojé vazhdimin e zhvillimit té tregut té skemave kolektive, duke e ndihmuar né

12 hitps://www.eupolicyhub.eu/revolucioni-ne-kuadrin-ligjor-i-tregjeve-financiare-ne-shqiperi/
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ndértimin e njé mbikéqyrje mé efikase dhe krijimin e standardeve mé té larta pér njé treg té

hapur dhe té rregulluar miré.
Ligji sjell:
- Pérgendrimin dhe harmonizimin e métejshém me direktivat evropiane.

- Krijimin e njé gamé mé té gjeré té fondeve té pérshtatshme, duke marré parasysh nivelet e

ndryshme té rrezikut pér tregjet shqiptare dhe evropiane.
- Mobilizimin e mé shumé burimeve né tregjet e kapitalit dhe ekonominé.

- Klasifikimin e investitoréve bazuar né njohurité dhe aftésité e tyre, duke ofruar mundési mé

té gjeré zgjedhjesh pér ta.

Ligji numér 62/2020, "Pér Tregjet e Kapitalit”, ka synimin pér té pérshtatur kuadrin ligjor me
direktivat e BE-sé gé rregullojné tregjet e kapitalit, si MIFID I1I, Direktiva e Abuzimit me
Tregun, dhe Direktiva e Prospektit, me géllim t& promovimit té zhvillimit té¢ vazhdueshém té
tregut té kapitalit. Ky ligj synon té rrisé transparencén dhe té sigurojé integritetin e tregut. Né

vecanti, ligji sjell:

- Mbéshtetjen e harmonizimit té kuadrit ligjor me direktivat e BE-sé gé lidhen me industriné

financiare.
- Pércaktimin e rolit dhe veprimtarive té tregjeve dhe ndérmjetésve financiaré.

- Pérfshirjen e koncepteve dhe institucioneve té reja né tregjet financiare, si depozitari

gendror i titujve dhe agjencité e vlerésimit té rrezikut kredit.

- Standardizimin e kritereve té pérputhshmérisé dhe pérshtatshmérisé pér individét kyg né
organet drejtuese té institucioneve té tregut té kapitalit.

Pér mé shumé, ligji numér 66/2020 éshté miratuar né vitin 2020, duke gené i paré né rajon
pér té rregulluar tregjet financiare té bazuar né teknologjiné e regjistrave té shpérndaré. Ky
ligj rregullon kushtet pér tregtimin dhe emetimin e monedhave virtuale dhe tokenéve digjitalé
dhe pércakton licencimin, ushtrimin e aktivitetit dne mbikéqyrjen e operatoréve dhe bursave.
Kjo masé ka té ngjaré té sjellé pérfitime té konsiderueshme pér ekonominé vendore, pérfshiré
rritjen e efikasitetit té tregut, mbéshtetjen e formimit té aftésive lokale, nxitjen e financimit té

kompanive vendore dhe promovimin e vendit si njé ambjent konkurrues pér inovacionin.

33



Gjithashtu, ky rregullim do té ndihmojé né mbrojtjen e investitoréve nga mundésité e
mashtrimit. Kéto ligje, duke pasur parasysh praktikat dhe tendencat e tregjeve
ndérkombétare, krijojné bazén pér njé zhvillim té géndrueshém dhe té shpejté té tregjeve
financiare né Shqipéri. Ndikimi i tyre pritet té jeté i dukshém né té ardhmen, duke

pérmirésuar efikasitetin e tregjeve dhe duke ndihmuar né zhvillimin ekonomik™.

3 AMF, Raporti vjetor 2019.
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KAPITULLI IV. Marréveshjen e Stabilizim Asocimit (MSA)

4.1 Pérkufizimi i MSA

Marréveshja e Stabilizim Asocimit (MSA) &shté njé marréveshje ndérmjet Bashkimit
Evropian (BE) dhe njé vendi aspirant pér anétarésim né BE. MSA ka pér géllim té themelojé
marrédhéniet e aférta midis BE dhe vendit té pérfshiré, duke krijuar njé rrugé drejt

anétarésimit té ploté né BE né té ardhmen.

Kjo marréveshje pércakton kushtet dhe detyrimet gé vendi aspirant duhet té plotésojé pér té
afrohet mé shumé me standardet dhe praktikat e BE-sé né fusha t& ndryshme si politika,
ekonomia, drejtésia, té drejtat e njeriut, dhe shumé té tjera. MSA éshté njé instrument kyc né

procesin e integrim-it europian dhe pérparimin e vendeve aspirante drejt anétarésimit.

Pérmes Marréveshjes sé Stabilizim Asocimit, vendi aspirant fiton pérfitime té ndryshme si:
hapjen e tregut té BE-sé pér produktet e tij, mbéshtetje financiare dhe teknike pér zhvillimin e
institucioneve dhe infrastrukturés, gasje né fondet dhe programet e BE-sé, rritje té
investimeve té huaja drejt vendit, dhe krijojné mundésiné pér integrimin né politikat dhe

strukturat e BE-sé.

Pér té arritur né njé Marréveshje té Stabilizim Asocimit, vendi aspirant duhet té ndjeké
reforma té thella politike, ekonomike, juridike dhe sociale, dhe té pérmbushé kritere té
caktuara gé pércaktohen nga BE-ja. Gjithashtu, ky proces kérkon angazhim té vazhdueshém
nga ana e vendit aspirant pér té zbatuar reformat dhe pér té pérafruar legjislacionin dhe
praktikat e tij me ato té BE-sé.

Né pérgjithési, Marréveshja e Stabilizim Asocimit synon té forcojé bashképunimin dhe
partneritetin midis vendit aspirant dhe BE-sé, duke ndihmuar né modernizimin dhe zhvillimin

e vendit aspirant, dhe duke e béré até mé té pérgatitur pér anétarésim né BE né té ardhmen'*,

4.2 Marréveshjen e Stabilizim Asocimit (MSA) me BE

Detyrimet e Bankés sé Shqipérisé né Marréveshjen e Stabilizim Asocimit (MSA) me

Bashkimin Evropian jané té ndara né disa fusha kryesore:

% https://integrimi-ne-be.punetejashtme.gov.al/wp-content/uploads/2020/04/MSA-BE-Shqiperi-sq.pdf
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. Stabiliteti makroekonomik: Shqipéria duhet té sigurojé stabilitetin makroekonomik
duke kontrolluar inflacionin, térhegjen e financave publike dhe balancén e pagesave.
Po ashtu, duhet té zhvillojé njé ekonomi tregu funksionale, té afté té pérballé
konkurrencén dhe té largojé barrierat né treg.

. Shérbimet financiare: Banka e Shqipérisé duhet té lejojé ndérhyrjen e shogérive dhe
shtetasve té Bashkimit Evropian né sektorin financiar té€ Shqipérisé, duke garantuar
trajtim té barabarté me shogérité vendase. Kjo pérfshin té drejtén e shogérive té
vendosura né Shqipéri pér té ndjekur veprimtari ekonomike dhe pér té krijuar filiale
dhe degé né vend.

Parandalimi i pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit: Banka e
Shqipérisé ka detyrimin té forcojé sistemin e mbikéqyrjes sé aktiviteteve
ndérkombétare té bankave dhe té bashképunojé me autoritetet e mbikéqyrjes sé
bankave té Bashkimit Evropian né Shqipéri pér parandalimin e pastrimit té parave dhe

financimit té terrorizmit.

Pérafrimi dhe zbatimi i legjislacionit: Shqipéria duhet té pérafrojé gradualisht
ligjérat dhe rregulloret e Bashkimit Evropian (acquis communautaire) né
legjislacionin e saj té sistemit financiar. Kjo pérafrim fillon né datén e nénshkrimit té

Marréveshjes dhe ndodh gradualisht gjaté njé periudhe prej pesé vjetésh.

Lévizja e kapitalit dhe pagesat rrjedhése: Shqipéria dhe Komuniteti Evropian duhet
té sigurojné lévizjen e liré té kapitalit dhe pagesave rrjedhése ndérmjet tyre. Kjo
pérfshin lehtésimin e transferimeve né monedha té kémbyeshme lirisht dhe lévizjen e

liré té kapitalit né lidhje me investimet direkte dhe huaté financiare.

Banka e Shqipérisé ka rolin e rregullatorit dhe mbikéqyrésit té sistemit financiar né Shqipéri

dhe éshté pérgjegjése pér zbatimin e detyrimeve gé rrjedhin nga MSA né fushén e saj té

veprimit. Kjo pérfshin bashképunimin me autoritetet mbikéqyrése té bankave té Bashkimit

Evropian né Shqipéri dhe pérmirésimin e kuadrit rregullator dhe mbiké&qyrés né sektorin

financiar’®. Detyrimet e Bankés sé Shqipérisé né MSA kané pér qéllim té sigurojné pérafshim

té ploté té sistemit financiar té Shqipérisé me standardet dhe praktikat e Bashkimit Evropian

dhe té promovojné stabilitetin ekonomik dhe financiar né vend.

> https://www.dap.gov.al/publikime/dokumenta-strategjik/61-marreveshja-e-stabilizim-asociimit
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4.3 MSA né raport me Shqipériné

Qéllimi i Marréveshjes sé Stabilizim Asocimit (MSA) éshté t€ mbéshtesé Shqipériné né
pérpjekijet e saj pér té forcuar demokracing, sundimin e ligjit dhe stabilitetin politik, si dhe pér
té promovuar zhvillimin ekonomik dhe bashképunimin rajonal. Marréveshja krijon njé
kuadér pér dialogun politik dhe bashképunimin mes Bashkimit Evropian (BE) dhe

Shqipérisé, me géllimin pérfundimtar té integrimin e Shqipérisé né BE.
Pikat kyce té marréveshjes pérfshijné:

1. Parime té pérgjithshme: Shqipéria zotérohet té respektojé parimet demokratike, té
drejtat e njeriut, ligjin ndérkombétar dhe parimet e ekonomisé tregtare. Bashképunimi

kundér pérhapjes sé arméve té shkatérrimit masiv dhe terrorizmit gjithashtu theksohet.

2. Dialogu politik: Marréveshja synon té forcojé dialogun politik mes BE dhe
Shqipérisé, duke promovuar integrimin e Shqipérisé né komunitetin e shteteve
demokratike dhe konvergjencén né céshtjet ndérkombétare. Po ashtu, inkurajohet

bashképunimi rajonal dhe marrédhéniet e mira fginjésore.

3. Bashképunimi rajonal: Shqipéria inkurajohet té promovojé aktivisht bashképunimin
rajonal dhe té negociojé marréveshje bilaterale me vendet gé kané nénshkruar njé
MSA me BE. Kérkon gjithashtu bashképunim rajonal me vendet e pérfshira né
procesin e stabilizimit dhe asocimit (SAP) né disa ose té gjitha fushat e bashképunimit
té mbuluara nga kjo marréveshje dhe té pérfundojé, nése éshté e mundur, marréveshje

bashképunimi me ¢do vend kandidat té BE qé nuk éshté i pérfshiré né SAP.

4. Lévizja e liré e mallrave: Marréveshja vendos njé proces pér vendosjen graduale té
njé zone té liré tregtare bilaterale né njé periudhé maksimale prej 10 vjetésh. MSA
pércakton njé proces pér uljen dhe hegjen e tarifave doganore dhe kufizimeve kuotave
mbi mallrat nga BE dhe Shqipéria.

5. Lévizja e punonjésve, vendosja, ofrimi i shérbimeve dhe lévizja e kapitalit:
Shtetasit shqiptaré gqé punojné legjitimisht né njé vend té BE duhet té jené té liré nga
¢do formé diskriminimi krahasuar me shtetasit e vendit té interesuar. Duhen vendosur
rregulla pér koordinimin e sistemit té sigurimeve sociale pér shtetasit shqiptaré té

punésuar legjitimisht né territorin e njé vendi té BE, si dhe pér anétarét e familjeve té

37



tyre gé jetojné legjitimisht atje. Kompanité (si dhe filialet dhe degét) té vendosura né
njé palé do té lejohen té vendosin operacione né territorin e palés tjetér né té njéjtat
kushte si kompanité gé vendosen né até territor. Palét duhet t¢ ndérmarrin hapa gé
gradualisht té lejojné kompanité apo shtetasit e tyre té ofrojné shérbime né territorin e
palés tjetér. Cdo pagesé dhe transferim né llogariné e bilancit té pagesave midis BE

dhe Shqipérisé duhet té lejohet né njé monedhé té konvertueshme lirisht.

6. Harmonizimi i ligjeve té vendit me ato té BE-sé: Shqgipéria pranon té sigurojé qé
ligjet ekzistuese dhe legjislacioni i ardhshém i saj gradualisht té pérputhet me acquis
communautaire t¢ BE-sé dhe gé kéto ligje té zbatohen dhe zbatohen né ményrén e
duhur. Palét jané té lidhura nga rregullat e konkurrencés, bazuar né ligjin e BE-sé, né

lidhje me veprimet gé mund té ndikojné né tregtiné midis dy paléve.

7. Drejtésia, liria dhe siguria: Bashképunimi pérgendrohet né sundimin e ligjit,
pavarésiné e sistemit gjygésor, pérmirésimin e efikasitetit t€ tij dhe trajnimi né
profesionet ligjore; viza, kontrolli i kufijve, azili dhe migrimi; parandalimi dhe
kontrolli i migracionit té paligjshém; parandalimi dhe luftimi i krimit t& organizuar,

korrupsionit, terrorizmit dhe veprimtarive té tjera té paligjshme.

8. Politikat e bashképunimit: BE dhe Shqipéria duhet té vendosin bashképunim té
ngushté né njé gamé té gjeré té fushave politikore pér té ndihmuar zhvillimin dhe

potencialin e rritjes sé Shqipérisé.

9. Bashképunimi financiar: Pér té ndihmuar né arritjen e objektivave té késaj
marréveshjeje, Shqipéria mund té marré ndihmé financiare nga BE-ja né formé

granteve dhe huave, pérfshiré huat nga Banka Evropiane e Investimeve.

10. Supervizioni: Marréveshja krijon njé Késhillé Stabilizimi dhe Asocimit (KSA) pér té
mbikéqyrur zbatimin dhe zbatimin e marréveshjes. KSA ndihmohet nga njé Komitet
Stabilizimi dhe Asocimi, i pérbéré nga pérfagésues té Keéshillit t¢ BE-sé dhe
Komisionit Evropian, nga njéra ané, dhe nga pérfagésues té geverisé sé Shqipérisé,

nga ana tjetér'.

®https://www.bankofalbania.org/Rreth Bankes/Marredheniet nderkombetare/Dhoma e Evropes/Marreveshja
e_Stabilizim _Asocimit/
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Né pérgjithési, MSA synon té pérforcé partneritetin mes BE-sé dhe Shqipérisé, té promovojé
vlerat demokratike, té pérmirésojé bashképunimin ekonomik dhe té mbéshtesé rrugén e

Shqipérisé drejt anétarésimit né BE.

4.4 Strategjité e menaxhimit té riskut

Procesi i integrimit té njé vendi né Bashkimin Evropian (BE) sjell ndryshime té thella né
ményrén se si institucionet financiare operojné dhe menaxhojné riskun. Ky proces sjell
pérfitime dhe sfida té reja pér sistemin financiar té njé vendi té caktuar. Disa ndryshime qé
mund té ndodhin né strategjité e menaxhimit té riskut pér institucionet financiare né kuadér té

integrimit né BE pérfshijné:
1. Harmonizimi i rregulloreve dhe standardeve:

Njé aspekt i réndésishém i procesit té integrimit éshté harmonizimi i rregullatoréve dhe
standardeve financiare me ato té BE-sé. Kjo do té thoté gé institucionet financiare duhet té
pérshtaten me rregulloret dhe standartet e BE-sé né lidhje me kapitalin minimal, raportimin
financiar, menaxhimin e riskut, dhe té tjera. Kjo ndihmon né rritjen e transparencés dhe

sigurisé financiare né vendet anétare.
2. Pérmirésimi i kapaciteteve té menaxhimit té riskut:

Pér té pérmbushur standardet dhe kérkesat e BE-sé, institucionet financiare duhet té
pérmirésojné kapacitetet e tyre té menaxhimit té riskut. Kjo mund té pérfshijé rritjen e
kapaciteteve té vlerésimit té rrezigeve, monitorimit té tyre, dhe implementimin e strategjive té

menaxhimit té rrezigeve mé té sofistikuara.
3. Diversifikimi i investimeve:

Procesi i integrimi né BE mund té sjellé mé shumé mundési pér investime té ndryshme né
tregjet e BE-sé. Institucionet financiare duhet té pérshtaten me kéto mundési dhe té
diversifikojné portofolion e tyre té investimeve. Ky diversifikim ndihmon né zvogélimin e

rrezigeve té ndérvarura dhe né optimizimin e performancés sé investimeve.

4. Ndryshime né profilin e kredités dhe kreditimit:
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Ndryshimet né rregulloret e kreditimit dhe ndryshimet né kérkesat e kreditimit mund té
ndikojné né ményré dramatike né profilin e kredités pér institucionet financiare. Ata duhet té
adaptohen me kéto ndryshime dhe té sigurojné gé proceset e kreditimit dhe menaxhimit té
kredive té pérmbushin standardet e reja té BE-sé.

5. Pérshtatja ndaj kérkesave té kapitalit:

BE-ja mund té vendosé kérkesa té reja pér nivelet e kapitalit t¢ domosdoshme pér
institucionet financiare. Kjo mund té ndikojé né strukturén e financave té institucioneve dhe
strategjité e tyre té financimit. Pérshtatja e duhur ndaj kérkesave té kapitalit éshté jetike pér

sigurimin e stabilitetit financiar.
6. Ndikimi i ndryshimeve té politikave monetare dhe fiskale:

Procesi i integrimit né BE mund té ndikojé né ndryshimet e politikave monetare dhe fiskale té
vendit. Kéto ndryshime mund té ndikojné né normat e interesave, inflacionin, dhe gjendjen
ekonomike té pérgjithshme. Institucionet financiare duhet té pérshtaten me kéto ndryshime

dhe ti adaptohen kushteve té reja té tregut.
7. Rritja e konkurrencés:

Integrimi né BE hap tregjet financiare ndaj konkurrencés sé re dhe té rritur. Institucionet
financiare duhet té zhvillojné strategji té reja pér té€ mbrojtur pozicionet e tyre ekzistuese dhe

pér té fituar klienté té rinj né njé ambient mé konkurrues.

Pér té pérmirésuar rezultatet dhe pér té parandaluar sfidat qé vijné me procesin e integrimit né
BE, institucionet financiare duhet té zhvillojné strategji t& menaxhimit té rrezigeve té
pérshtatshme, té bazuar né njohurité e tyre té brendshme dhe té ndérvarura me rreziget e
tregut. Konsultimi me eksperté té fushés dhe monitorimi i ngushté i zhvillimeve té tregut jané

thelbésore pér suksesin e kétij procesi’.

7 https://www.drejtesia.gov.al/wp-content/uploads/2021/04/3.-Metodologjia-e-V1er%C3%ABsimit-t%C3%AB-
Riskut-t%C3%AB-Integritetit-p%C3%ABr-Institucionet-e-Qeverisjes-Qendrore AL.pdf
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4.5 Pérfitimet ekonomike té antarésimit té Shqipérisé né BE

Antarésimi i Shqgipérisé né Bashkimin Evropian (BE) sjell pérfitime t€ médha ekonomike pér
vendin. Kéto pérfitime mund té ndikojné né shumé fusha té ekonomisé sé Shqipérisé dhe
zhvillimit té vendit né pérgjithési. Né vijim, jané disa prej kryesoréve pérfitime ekonomike té

antarésimit té Shqipérisé né BE:

1. Qasje né tregun e BE-sé: Kjo éshté njé nga pérfitimet mé té dukshme. Tregu i BE-sé
éshté njé nga mé té madhet né boté dhe ofron mundési t¢ médha pér eksport pér produktet
dhe shérbimet shqiptare. Qasja mé e lehté né kété treg do té ndihmonte prodhuesit shqgiptaré

té rrisnin eksportin dhe té shfrytézonin mé miré mundésité e tregtiseé.

2. Investime té Huaja Direkte (IHD): Anétarésimi né BE do té rrisé atraktivitetin e
Shqipérisé pér investitorét e huaj. Kompanité e huaja kané tendencé té investojné né vende té
BE-sé pér shkak té sigurisé sé investimeve, Kkushteve té favorshme té tregtisé, dhe
rregullimeve té harmonizuara. Kjo do té sjellé né rritje té investimeve dhe krijimin e vendeve

té reja té punés.

3. Fonde dhe ndihma financiare: Anétarésimi né BE do té hapte rrugén pér té pérfituar nga
fondet dhe ndihmat financiare té ofruara nga BE pér vendet anétaré. Kéto fonde mund té
pérdoren pér té financuar projekte té réndésishme infrastrukturore, zhvillimore, dhe sociale.

4. Harmonizimi i standardeve dhe rregulloreve: Anétarésimi né BE do té kérkonte
pérmirésimin e rregullimeve dhe standardave né shumé fusha té ekonomisé. Kjo do té
ndihmonte né rritjen e cilésisé sé produkteve dhe shérbimeve, si dhe né rritjen e besimit té

konsumatoréve né to.

5. Rritje e trafikut dhe turizmit: Me hapjen e tregut té BE-sé, mundésité pér tregti dhe
turizém ndérmjet Shqipérisé dhe vendeve té tjera té BE-sé do té rritesin. Kjo do té sjellé né
rritje té trafikut t¢ mallrave dhe turistéve, duke ndikuar pozitivisht né té ardhurat e

ekonomise.

6. Té ardhura nga fondet e strukturave té BE-sé: Si anétar i BE-sé, Shqipéria do té kishte
akses né fondet e strukturave té BE-sg, té cilat synojné té promovojné zhvillimin regional,
infrastrukturén, inovacionin, arsimin, dhe shumé fusha té tjera. Kjo do té ndihmonte né rritjen

e kapaciteteve té vendit dhe né pérmirésimin e cilésisé sé jetés sé gytetaréve.
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7. Konkurenca dhe efikasiteti ekonomik: Pér té pérputhur me standardet e BE-sé, Shqipéria
do té duhet té pérmirésojé efikasitetin e sektoréve té ndryshém ekonomiké dhe tregtisé. Kjo
do té shtynte pérpara konkurrencén dhe do té ndihmonte né rritjen e produktivitetit dhe
efikasitetit.

Pér té pérfituar nga kéto pérfitime, Shqipéria duhet té vijojé me pérpjekjet e reformave né
fusha té ndryshme, pér té pérmbushur kriteret e anétarésimit né BE dhe pér té pérshtatur
legjislacionin dhe politikat me rregulloret e BE-sé. Procesi i anétarésimit éshté sfidues dhe

kérkon pérkushtim t& vazhdueshém nga ana e shtetit dhe shoggrisé shqiptare né térési®.

'8 https://ata.gov.al/2022/07/19/perfitimet-e-shqiperise-nga-hapja-e-negociatave-me-be/
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KAPITULLI V. Konkluzione dhe Rekomandime

5.1 Konkluzione

Integrimi i Shqipérisé né Bashkimin Evropian ka pasur dhe do té keté ndikim té réndésishém
né sektorin e shérbimeve financiare té vendit. Né konkluzion, mund té theksohen disa

piképamje dhe sfida té réndésishme:

1. Hapja e tregut té shérbimeve financiare: Anétarésimi né BE sjell njé hapésiré mé té
gjeré pér gasje né tregun e shérbimeve financiare t€ BE-sé pér sektorin bankar, sigurimet,
investimet, dhe shérbimet e tjera financiare. Kjo mund té ¢ojé né konkurrencé mé té madhe
dhe né ofrim té shérbimeve mé cilésore dhe inovative pér qytetarét dhe bizneset.

2. Harmonizimi i rregullave dhe standardeve: Né rrugén drejt anétarésimit, Shqipéria do té
duhet té pérshtatet me rregullimet dhe standardet e BE-sé pér shérbimet financiare. Kjo do té
ndihmojé né rritjen e besimit té investitoréve dhe konsumatoréve dhe do té pérmirésojé

stabilitetin e sistemit financiar.

3. Krijimi i mundésive pér investime té huaja: Anétarésimi né BE do té rrisé atraktivitetin
e Shqipérisé pér investitorét e huaj né sektorin financiar. Ky rritje e besimit mund té sjellé
investime té huaja direkte mé té médha dhe ndikojé né rritjen e kapaciteteve dhe inovacionit

né sektorin financiar.

4. Pérmirésimi i strukturave dhe institucioneve financiare: Pér té pérmbushur standardet e
BE-sé, Shqipéria duhet té modernizojé dhe pérmirésojé strukturat dhe institucionet e saj
financiare. Kjo do té ndihmojé né rritjen e transparencés, sigurisé, dhe né mbrojtjen e té

drejtave té konsumatoréve.

5. Rritja e mundésive pér konsumatorét dhe bizneset: Hapja e tregut té shérbimeve
financiare né BE do té ndikojé né rritjen e mundésive pér zgjedhje pér konsumatorét dhe
bizneset. Konkurrenca e rritur mund té sjellé oferta t¢ shuméllojshme dhe mé té mira pér

produkte dhe shérbime financiare.

6. Pérmirésimi i mekanizmave té financimit dhe zhvillimit ekonomik: Integrimi né BE

mund té sjellé pérmirésime né infrastrukturén financiare té vendit dhe ndikojé né rritjen e
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kapaciteteve té financimit pér projekte zhvillimore. Kjo do té ndikonte né rritjen ekonomike

dhe zhvillimin e vendit né térési.

7. Pérparim né financimin e inovacionit dhe bizneseve té vogla dhe té mesme:
Anétarésimi né BE mund té mundésonte gasje té lehtésuar né fonde dhe financa pér
inovacion, si dhe pér bizneset e vogla dhe té mesme. Kjo do té ndihmonte né rritjen e

konkurrencés dhe kriativitetit né ekonomi.

Megjithaté, éshté e réndésishme té ndérmarrin pérpjekje té vazhdueshme pér té pérmbushur
standardet dhe rregullimet e BE-sé né sektorin financiar, pér té garantuar stabilitetin,

transparencén dhe siguriné e sistemit financiar né té ardhmen.

5.2 Rekomandime

Pér té pérmirésuar sektorin e shérbimeve financiare né Shqipéri dhe pér t'i pérshtatur
kérkesave té integrimi né BE, jané disa rekomandime té réndésishme gé mund té ndihmojné

né kété proces:

1. Harmonizimi i ligjeve dhe rregulloreve financiare: Eshté e réndésishme té pérshtaten
ligjet dhe rregullimet financiare té Shqipérisé me ato t¢ BE-sé. Kjo do t& ndihmonte né
krijimin e njé mjedisi t¢ harmonizuar pér operimin e institucioneve financiare dhe pér

shérbimet gé ato ofrojné.

2. Pérmirésimi i mbikéqyrjes financiare: Forcimi i organeve té mbikéqyrjes financiare
éshté i nevojshém pér té garantuar integritetin dhe stabilitetin e sistemit financiar.

Pérmirésimi i kapaciteteve teknike dhe njerézore té kétyre organeve éshté thelbésor.

3. Promovimi i transparencés dhe mbrojtjes sé konsumatoréve: Institucionet financiare
duhet té jené té detyruara té ofrojné informacion té qarté dhe té kuptueshém pér
konsumatorét. Mbrojtja e konsumatoréve nga produktet dhe shérbimet e parregullta duhet té

jeté prioritet.

4. Forcimi i kapaciteteve té institucioneve financiare: Institucionet financiare, si bankat
dhe kompanité e sigurimeve, duhet té pérmirésojné kapacitetet e tyre t€ menaxhimit,

teknologjive dhe ndérveprimit me klientét pér té€ pérmbushur standardet e BE-sé.
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5. Promovimi i inovacionit dhe teknologjisé sé informacionit: Pérdorimi i teknologjisé sé
informacionit dhe inovacioni mund té pérmirésojné shérbimet financiare. Zhvillimi i
platformave dhe aplikacioneve té shérbimeve financiare elektronike mund té sjellé efikasitet
dhe pérmirésime pér klientét.

6. Pérmirésimi i edukimit financiar: Njé popullaté e edukuar financiarisht do té jeté né
gjendje té béjé vendime mé té informuara pér shérbimet dhe produktet financiare. Krijimi i
programeve té edukimit financiar pér té rinjté dhe publikun né pérgjithési éshté i

réndésishém.

7. Bashképunimi ndérkombétar dhe transferimi i pérvojés: Shqipéria duhet té
bashképunojé me vendet e tjera t¢ BE-sé dhe té pérfitojé nga transferimi i pérvojés dhe

njohurive té tyre né fushén e shérbimeve financiare.

8. Rritja e konkurrencés dhe ndérmjetésimit: Ndérmjetésit financiaré dhe kompanité e
teknologjisé sé financave (FinTech) mund té sjellin konkurrencé dhe zgjedhje mé té gjera pér
Kklientét. Inkurajimi i rritjes sé sektorit té FinTech dhe lehtésimi i proceseve té licensimit

mund t& ndihmojé né kété drejtim.

9. Pérmirésimi i klimés sé biznesit: Pérmirésimi i klimés sé biznesit né pérgjithési do té
ndikonte né rritjen e sektorit té shérbimeve financiare. Thjeshtésimi i procedurave
administrative dhe ligjore do té ndihmonte né térhegjen e investitoréve té huaj dhe rritjen e

kompanive vendase.

10. Rritja e pérgjegjésisé sociale dhe mjedisore: Institucionet financiare duhet té kené njé
gasje té pérgjegjshme ndaj aspekteve sociale dhe mjedisore. Kjo mund té ndikojé né

ndértimin e njé imazhi té miré dhe né ndikimin pozitiv né shogéri.

Pér té arritur kéto géllime, éshté e nevojshme gé Shqipéria té vazhdojé té pérmirésojé dhe té
reformojé sektorin e shérbimeve financiare duke respektuar standardet dhe praktikat e BE-Sé.
Pérgjegjésia e autoriteteve geveritare, institucioneve financiare dhe aktoréve té ndryshém té

sektorit &shté kritike pér té siguruar njé integrim té suksesshém né BE.
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5.3 Diskutime

1. Rritja e konkurrencés dhe cilésisé sé shérbimeve financiare: Njé aspekt i diskutimit pér
shérbimet financiare né kuadrin e integrimit né BE éshté se hapja e tregut ndaj kompanive té
huaja dhe konkurrencés sé rritur mund té sjellé njé pérmirésim té cilésisé dhe diversifikimit té
shérbimeve financiare né Shqipéri. Megjithaté, kjo mund té krijojé edhe sfida pér
institucionet vendase pér té pérmbushur standardet e BE-sé dhe pér té mbrojtur konsumatorét

né njé treg mé té hapur dhe konkurrues.

2. Ndikimi né stabilitetin financiar dhe mbikéqyrjen: Njé tjetér aspekt i diskutimit lidhet
me impaktin gé integrimi né BE mund té keté né stabilitetin e sistemit financiar té Shqipérisé.
Duke 1 pérshtatur standardet e BE-sé, mund té keté njé pérmirésim né rregullimin dhe
mbikéqyrjen e institucioneve financiare, por ka edhe rrezige té ndérlikuara té cilat duhet té

trajtohen me kujdes pér té shmangur kriza t&¢ mundshme.

3. Ndikimi né tregtiné dhe investimet e huaja: Diskutimi fokusohet gjithashtu né se si
integrimi né BE do té mund té ndikojé né rritjen e investimeve té huaja direkte né sektorin
financiar dhe né sektoré té tjera ekonomiké. Njé treg i hapur mund té sjellé investime té
médha dhe rritje ekonomike, por po ashtu duhet té adresohen céshtjet e pérgjegjésisé

financiare dhe mbrojtjes sé interesave vendase.

4. Pérmirésimi i edukimit financiar dhe kulturés sé financave: Né kuadér té integrimit né
BE, njé sfidé gé duhet té adresohet éshté edukimi financiar i gytetaréve. Diskutimi mund té
pérfshijé se si té ndihmohet publiku té kuptojé dhe té pérdoré mé miré shérbimet financiare,
duke promovuar kulturén e mbajtjes sé llogarive bankare, investimeve té mencura, dhe

financave té géndrueshme.

5. Rregullat dhe standardet e BE-sé dhe pasiguria financiare: Diskutimi mund té trajtojé
edhe dilemat lidhur me pérputhjen e rregullave dhe standardeve té BE-sé me realitetin
financiar té Shqipérisé. Pérshtatja e ploté e sistemit financiar ndaj kétyre rregullave mund té
shkaktojé pasiguri né rrethana té ndryshme ekonomike, dhe éshté e réndésishme té pérgatisé

me kujdes kété proces.

Pér té pérmbushur pérfitimet e integrimin né BE né fushén e shérbimeve financiare, duhet té
ndérmerren hapa té kujdesshém dhe té pérpjekje té vazhdueshme pér pérmirésimin e
legjislacionit, institucioneve dhe praktikave té sektorit financiar né Shqipéri. Gjithashtu, njé
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diskutim i gjeré dhe konstruktiv me aktorét e interesuar do té ndihmojé né adresimin e

sfidave dhe gjetjen e zgjidhjeve té pérshtatshme pér integrimin né kété fushé.
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